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RESOLUCIÓ de 24 de novembre de 2022, del director 
general de l’Institut Valencià de Finances, per la qual 
es modifica la línia de finançament general de l’IVF. 
[2022/11108]

RESOLUCIÓN de 24 de noviembre de 2022, del direc-
tor general del Institut Valencià de Finances, por la que 
se modifica la línea de financiación general del IVF. 
[2022/11108]

Antecedentes
La invasión de Ucrania por parte de Rusia ha incrementado las 

tensiones inflacionistas que ya venían observándose en el periodo de 
recuperación económica posterior a la pandemia de COVID-19. A los 
cuellos de botella en las cadenas globales de valor, afectadas por la 
carestía de inputs de producción de naturaleza tecnológica, se ha suma-
do el encarecimiento de las materias primas y, especialmente, de los 
productos energéticos. Las facturas de gas y electricidad han disparado 
los costes de producción en sectores intensivos en energía, de tal suerte 
que, en los momentos de mayor tensión en los mercados, se ha puesto 
en cuestión la viabilidad a largo plazo de industrias estratégicas para la 
Comunitat Valenciana, como la fabricación de pavimentos y revesti-
mientos cerámicos o el sector de esmaltes, con gran tradición en nuestro 
territorio y gran importancia en cuanto a la generación de empleo y 
valor añadido.

En el marco de las medidas de política económica diseñadas por 
el Consell para paliar los efectos de la inflación, el Institut Valencià de 
Finances ha previsto destinar 50 millones de euros a financiar las nece-
sidades de liquidez de las empresas cerámicas. Se trata de una inicia-
tiva necesaria, por cuanto que las condiciones de acceso al crédito por 
parte del sector se han endurecido notablemente en los últimos meses, 
dificultando la continuidad de negocios de alta rentabilidad, sometidos 
a una elevada incertidumbre debido a la volatilidad de los precios de la 
energía. Consciente de la heterogeneidad de situaciones que viven las 
empresas del sector, el Consell ha planteado una estrategia de respuesta 
individualizada basada en dos tramos diferenciados: un primer tramo 
de préstamos sénior a precios de mercado para empresas con buena 
posición de solvencia; y un segundo tramo de ayudas, para empresas 
más afectadas, que pueden materializarse en préstamos participativos o 
ayudas directas, en función del grado de deterioro experimentado por 
los fondos propios de las compañías en los últimos meses.

Al objeto de implementar el primer tramo de la estrategia de res-
puesta del Consell es preciso modificar la Línea de Financiación Gene-
ral del Institut Valencià de Finances, publicada el 28 de junio de 2022 en 
el Diari Oficial de la Generalitat Valenciana (Núm. 9370). En concreto, 
es preciso realizar dos modificaciones esenciales: a) aumentar en 50 
millones la disponibilidad de fondos de la línea, y b) aumentar hasta 10 
millones el importe a financiar por empresa.

Por todo ello, tras recibir la correspondiente autorización por el 
Consejo General del Institut Valencià de Finances, resuelvo:

I. Aprobar la modificación de la convocatoria de la Línea de Finan-
ciación General del IVF, que se incorpora como Anexo a esta resolu-
ción.

II. La Resolución entrará en vigor el día siguiente de su publicación 
en el Diari Oficial de la Generalitat Valenciana

III. Las operaciones aprobadas con anterioridad a la publicación de 
la Resolución en el DOGV conservarán las condiciones financieras con 
las que fueron aprobadas. Las operaciones en fase de estudio, pero con 
fecha de solicitud previa a la publicación de la Resolución de Modifica-
ción, conservarán las condiciones financieras existentes en la fecha de la 
solicitud, salvo que los solicitantes manifiesten expresamente voluntad 
de acogerse a las nuevas condiciones de financiación, en los términos 
que establezca la resolución. Las operaciones con fecha de solicitud 
posterior a la publicación de la Resolución de Modificación tendrán 
que acogerse necesariamente a las nuevas condiciones de financiación 
de la Convocatoria.

València, 24 noviembre 2022. El director general IVF: Manuel 
Illueca Muñoz.

Antecedents
La invasió d’Ucraïna per part de Rússia ha incrementat les tensions 

inflacionistes que ja estaven observant-se en el període de recuperació 
econòmica posterior a la pandèmia de Covid-19. Als colls de botella 
en les cadenes globals de valor, afectades per la carestia d’inputs de 
producció de naturalesa tecnològica, s’ha sumat l’encariment de les 
matèries primeres i, especialment, dels productes energètics. Les factu-
res de gas i electricitat han disparat els costos de producció en sectors 
intensius en energia, de manera que, en els moments de major tensió en 
els mercats, s’ha posat en qüestió la viabilitat a llarg termini d’indústries 
estratègiques per a la Comunitat Valenciana, com la fabricació de pavi-
ments i revestiments ceràmics o el sector d’esmalts, amb gran tradició 
en el nostre territori i gran importància quant a la generació d’ocupació 
i valor afegit. 

En el marc de les mesures de política econòmica dissenyades pel 
Consell per a pal·liar els efectes de la inflació, l’Institut Valencià de 
Finances ha previst destinar 50 milions d’euros a finançar les necessi-
tats de liquiditat de les empreses ceràmiques. Es tracta d’una iniciativa 
necessària, ja que les condicions d’accés al crèdit per part del sector 
s’han endurit notablement en els últims mesos, dificultant la continuïtat 
de negocis d’alta rendibilitat, sotmesos a una elevada incertesa a causa 
de la volatilitat dels preus de l’energia. Conscient de l’heterogeneïtat de 
situacions que viuen les empreses del sector, el Consell ha plantejat una 
estratègia de resposta individualitzada basada en dos trams diferenciats: 
un primer tram de préstecs sènior a preus de mercat per a empreses amb 
bona posició de solvència i un segon tram d’ajudes, per a empreses més 
afectades, que poden materialitzar-se en préstecs participatius o ajudes 
directes, en funció del grau de deterioració experimentada pels fons 
propis de les companyies en els últims mesos. 

A fi d’implementar el primer tram de l’estratègia de resposta del 
Consell, cal modificar la línia de finançament general de l’Institut 
Valencià de Finances, publicada el 28 de juny de 2022 en el Diari Ofi-
cial de la Generalitat Valenciana (núm. 9370). En concret, cal realitzar 
dues modificacions essencials: a) augmentar en 50 milions la dispo-
nibilitat de fons de la línia i b) augmentar fins a 10 milions l’import a 
finançar per empresa. 

Per tot això, després de rebre la corresponent autorització pel Con-
sell General de l’Institut Valencià de Finances, resolc:

I. Aprovar la modificació de la convocatòria de la línia de finança-
ment general de l’IVF, que s’incorpora com a annex a aquesta resolució.

II. La resolució entrarà en vigor l’endemà de ser publicada en el 
Diari Oficial de la Generalitat Valenciana.

III. Les operacions aprovades amb anterioritat a la publicació de la 
resolució en el DOGV conservaran les condicions financeres amb les 
quals van ser aprovades. Les operacions en fase d’estudi, però amb data 
de sol·licitud prèvia a la publicació de la resolució de modificació, con-
servaran les condicions financeres existents en la data de la sol·licitud, 
llevat que els sol·licitants manifesten expressament la voluntat d’aco-
llir-se a les noves condicions de finançament, en els termes que esta-
blisca la resolució. Les operacions amb data de sol·licitud posterior a la 
publicació de la resolució de modificació hauran d’acollir-se necessària-
ment a les noves condicions de finançament de la convocatòria.

València, 24 novembre 2022.– El director general de l’IVF: Manuel 
Illueca Muñoz.



ANEXO
Modificación de la Convocatoria  

de la Línea de Financiación General del IVF

1. El artículo primero de la Convocatoria quedará redactado como 
sigue:

«Primero. Disponibilidad presupuestaria y origen de la financia-
ción

1. Al amparo de esta Convocatoria el Institut Valencià de Finances 
podrá otorgar financiación por un importe máximo de 50.000.000 euros, 
a empresas que operan en sectores con código 2030, 2331 y 2349 de la 
Clasificación Nacional de Actividades Económicas 2009.

2. Adicionalmente, el IVF podrá otorgar financiación por un impor-
te máximo de 10.000.000 euros a otras empresas de elevado consumo 
energético, entendiendo por tales aquellas que i) operen en sectores 
distintos de los mencionados en el punto anterior, y ii) acrediten que 
las compras de productos energéticos en el ejercicio 2021 (incluidos los 
productos energéticos distintos del gas natural y la electricidad) repre-
sentaron al menos el 3,0 % del valor de la producción.

3. Finalmente, el Institut podrá otorgar financiación por un importe 
máximo de 20.000.000 euros a empresas que operan en sectores distin-
tos de los mencionados en los puntos 1 y 2 de este artículo.»

2. El artículo cuarto de la Convocatoria quedará redactado como 
sigue:

Cuarto. Requisitos para ser beneficiario de la financiación
1. El beneficiario de la financiación tendrá, al menos, un estable-

cimiento, sucursal de producción, o sucursal de desarrollo de actividad 
radicado en la Comunitat Valenciana.

2. Si el solicitante es una sociedad mercantil, deberá contar como 
mínimo con un empleado, o un trabajador autónomo societario.

3. Si el solicitante es un trabajador autónomo, una comunidad de 
bienes o una sociedad mercantil con una plantilla de diez trabajadores o 
menos en la fecha de la solicitud, será obligatorio acreditar aval finan-
ciero otorgado por la Sociedad de Garantía Recíproca de la Comunitat 
Valenciana, AFIN-SGR, por el 100 % del valor nominal y los intereses 
ordinarios del préstamo solicitado al IVF. En este sentido, al cumpli-
mentar el impreso de solicitud, el beneficiario autorizará al IVF a soli-
citar en su nombre, ante AFIN-SGR, el citado aval financiero.

4. El beneficiario estará en disposición de contar con todas las licen-
cias, autorizaciones y permisos necesarios para la ejecución del proyec-
to y cumplir la normativa nacional y comunitaria que resulte aplicable y, 
en particular, en materia de competencia, contratación del sector público 
y medio ambiente.

5. El beneficiario acreditará estar al corriente de cumplimiento de 
las obligaciones tributarias ante el Estado y la Generalitat, así como de 
las obligaciones ante la Seguridad Social.

6. El beneficiario no estará sujeto a una orden de recuperación pen-
diente, después de una decisión de la Comisión Europea declarando una 
ayuda ilegal e incompatible con el mercado común.

7. El beneficiario no se encontrará en ninguna de las siguientes 
circunstancias previstas en el artículo 13 de la Ley 38/2003, de 17 de 
noviembre, general de subvenciones (LGS):

a) Haber sido condenadas mediante sentencia firme a la pena de 
pérdida de la posibilidad de obtener subvenciones o ayudas públicas o 
por delitos de prevaricación, cohecho, malversación de caudales públi-
cos, tráfico de influencias, fraudes y exacciones ilegales o delitos urba-
nísticos.

b) Haber solicitado la declaración de concurso voluntario, haber 
sido declarados insolventes en cualquier procedimiento, hallarse decla-
rados en concurso, salvo que en este haya adquirido la eficacia un con-
venio, estar sujetos a intervención judicial o haber sido inhabilitados 
conforme al Real decreto legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se 
aprueba el texto refundido de la Ley Concursal, sin que haya concluido 
el período de inhabilitación fijado en la sentencia de calificación del 
concurso.

ANNEX
Modificació de la convocatòria  

de la línia de finançament general de l’IVF

1. L’article primer de la convocatòria quedarà redactat com segueix: 

«Primer. Disponibilitat pressupostària i origen del finançament

1. A l’empara d’aquesta Convocatòria l’Institut Valencià de Finan-
ces podrà atorgar finançament per un import màxim de 50.000.000 
euros,  a empreses que operen en sectors amb codi 2030, 2331 i 2349 
de la classificació nacional d’activitats econòmiques 2009.  

2. Addicionalment, l’IVF podrà atorgar finançament per un import 
màxim de 10.000.000 euros a altres empreses d’elevat consum ener-
gètic, entenent per tals aquelles que i) operen en sectors diferents dels 
esmentats en el punt anterior, i ii) acrediten que les compres de pro-
ductes energètics en l’exercici 2021 (inclosos els productes energètics 
diferents del gas natural i l’electricitat) van representar almenys el 3,0% 
del valor de la producció.

3. Finalment, l’IVF podrà atorgar finançament per un import màxim 
de 20.000.000 euros a empreses que operen en sectors diferents dels 
esmentats en els punts  1 i 2 d’aquest article.»

2. L’article quart de la convocatòria quedarà redactat com segueix: 

Quart. Requisits per a ser beneficiari del finançament
1. El beneficiari del finançament ha de tindre, almenys, un establi-

ment, una sucursal de producció o una sucursal de desenvolupament 
d’activitat radicat a la Comunitat Valenciana.

2. Si el sol·licitant és una societat mercantil, haurà de comptar com 
a mínim amb un empleat o empleada, o un treballador o treballadora 
autònoms societaris. 

3. Si el sol·licitant és un treballador autònom, una comunitat de 
béns o una societat mercantil amb una plantilla de deu treballadors o 
menys en la data de la sol·licitud, serà obligatori acreditar l’aval finan-
cer atorgat per la Societat de Garantia Recíproca de la Comunitat Valen-
ciana, AFÍ-SGR, pel 100 % del valor nominal i els interessos ordina-
ris del préstec sol·licitat a l’IVF. En aquest sentit, omplint l’imprés de 
sol·licitud el beneficiari autoritzarà l’IVF a sol·licitar en el seu nom, 
davant d’AFÍ-SGR, l’aval financer esmentat. 

4. El beneficiari ha d’estar en disposició de tindre totes les llicèn-
cies, les autoritzacions i els permisos necessaris per a executar el projec-
te i complir la normativa nacional i comunitària que resulte aplicable i, 
en particular, en matèria de competència, contractació del sector públic 
i medi ambient. 

5. El beneficiari ha d’acreditar que està al corrent en el compliment 
de les obligacions tributàries amb l’Estat i la Generalitat, així com de 
les obligacions amb la Seguretat Social.

6. El beneficiari no haurà d’estar subjecte a una ordre de recupera-
ció pendent, després d’una decisió de la Comissió Europea que declare 
una ajuda il·legal i incompatible amb el mercat comú.

7. El beneficiari no s’ha de trobar en cap de les circumstàncies 
següents previstes en l’article 13 de la Llei 38/2003, de 17 de novembre, 
general de subvencions (LGS):

a) Haver sigut condemnat mitjançant sentència ferma a la pena de 
pèrdua de la possibilitat d’obtindre subvencions o ajudes públiques o 
per delictes de prevaricació, suborn, malversació de cabals públics, trà-
fic d’influències, fraus i exaccions il·legals o delictes urbanístics.

b) Haver sol·licitat la declaració de concurs voluntari; haver sigut 
declarat insolvent en qualsevol procediment; trobar-se declarat en 
concurs, llevat que en aquest haja adquirit l’eficàcia un conveni; estar 
subjecte a intervenció judicial, o haver sigut inhabilitat d’acord amb el 
Reial decret legislatiu 1/2020, de 5 de maig, pel qual s’aprova el text 
refós de la Llei concursal, sense que haja conclòs el període d’inhabili-
tació fixat en la sentència de qualificació del concurs.



c) Haber dado lugar, por causa de la que hubiesen sido declarados 
culpables, a la resolución firme de cualquier contrato celebrado con la 
Administración.

d) Estar incursa la persona física, los administradores de las socie-
dades mercantiles o aquellos que ostenten la representación legal de 
otras personas jurídicas, en alguno de los supuestos de la Ley 3/2015, 
de 30 de marzo, reguladora del ejercicio del alto cargo de la Adminis-
tración General del Estado, de la Ley 53/1984, de 26 de diciembre, de 
incompatibilidades del Personal al Servicio de las Administraciones 
Públicas, o tratarse de cualquiera de los cargos electivos regulados en 
la Ley orgánica 5/1985, de 19 de junio, del Régimen Electoral General, 
en los términos establecidos en la misma o en la normativa autonómica 
que regule estas materias.

e) Tener la residencia fiscal en un país o territorio calificado regla-
mentariamente como paraíso fiscal.

f) No hallarse al corriente de pago de obligaciones por reintegro de 
subvenciones en los términos que reglamentariamente se determinen.

g) Haber sido sancionado mediante resolución firme con la pérdida 
de la posibilidad de obtener subvenciones conforme a las leyes que así 
lo establezcan.

h) No podrán acceder a la condición de beneficiarios las agrupa-
ciones previstas en el artículo 11.3 de la LGS, párrafo segundo cuando 
concurra alguna de las prohibiciones anteriores en cualquiera de sus 
miembros.

i) Las prohibiciones de obtener subvenciones afectarán también a 
aquellas empresas de las que, por razón de las personas que las rigen o 
de otras circunstancias, pueda presumirse que son continuación o que 
derivan, por transformación, fusión o sucesión, de otras empresas en las 
que hubiesen concurrido aquellas.

8. Con carácter general, a la fecha de la solicitud el beneficiario no 
debe estar en situación de empresa en crisis entendida, de acuerdo con 
lo establecido en el punto 2.18 del Reglamento (UE) 651/2014, de 17 
de junio, general de exención por categorías, como aquella empresa en 
la que concurra al menos una de las siguientes circunstancias:

a) Si se trata de una sociedad de responsabilidad limitada, cuando 
haya desaparecido más de la mitad de su capital social suscrito como 
consecuencia de las pérdidas acumuladas; es lo que sucede cuando la 
deducción de las pérdidas acumuladas de las reservas (y de todos los 
demás elementos que se suelen considerar fondos propios de la socie-
dad) conduce a un resultado negativo superior a la mitad del capital 
social suscrito; a efectos de la presente disposición, «sociedad de res-
ponsabilidad limitada» se refiere, en particular, a los tipos de sociedades 
mencionados en el anexo I de la Directiva 2013/34/UE (1) y «capital 
social» incluye, cuando proceda, toda prima de emisión;

b) Si se trata de una sociedad en la que al menos algunos socios tie-
nen una responsabilidad ilimitada sobre la deuda de la sociedad, cuando 
haya desaparecido por las pérdidas acumuladas más de la mitad de sus 
fondos propios que figuran en su contabilidad; a efectos de la presente 
disposición, «sociedad en la que al menos algunos socios tienen una 
responsabilidad ilimitada sobre la deuda de la sociedad» se refiere, en 
particular, a los tipos de sociedades mencionados en el anexo II de la 
Directiva 2013/34/UE;

c) Cuando la empresa se encuentre inmersa en un procedimiento de 
quiebra o insolvencia o reúna los criterios establecidos en su Derecho 
nacional para ser sometida a un procedimiento de quiebra o insolvencia 
a petición de sus acreedores;

d) Cuando la empresa haya recibido ayuda de salvamento y todavía 
no haya reembolsado el préstamo o puesto fin a la garantía, o haya 
recibido ayuda de reestructuración y esté todavía sujeta a un plan de 
reestructuración.

9. El cumplimiento de los requisitos del presente artículo debe acre-
ditarse mediante la firma de la Declaración Responsable. El hecho de 
presentar esta Declaración Responsable facultará al IVF para hacer, en 
cualquier momento, telemáticamente o por otros medios, las comproba-
ciones por muestreo o exhaustivas necesarias para verificar la conformi-
dad de los datos consignados en dichas declaraciones.

3. El artículo noveno de la Convocatoria quedará redactado como 
sigue:

c) Haver donat lloc, per causa per la qual hagueren sigut decla-
rats culpables, a la resolució ferma de qualsevol contracte subscrit amb 
l’Administració.

d) Estar sotmesa la persona física, els administradors de les societats 
mercantils o aquells que tinguen la representació legal d’altres perso-
nes jurídiques, a algun dels supòsits de la Llei 3/2015, de 30 de març, 
reguladora de l’exercici de l’alt càrrec de l’Administració General de 
l’Estat; de la Llei 53/1984, de 26 de desembre, d’incompatibilitats del 
personal al servei de les administracions públiques, o tractar-se de qual-
sevol dels càrrecs electius regulats en la Llei orgànica 5/1985, de 19 de 
juny, del règim electoral general, en els termes establits en aquesta o en 
la normativa autonòmica que regule aquestes matèries.

e) Tindre la residència fiscal en un país o territori qualificat regla-
mentàriament com a paradís fiscal.

f) No trobar-se al corrent del pagament d’obligacions per reinte-
grament de subvencions en els termes que reglamentàriament es deter-
minen.

g) Haver sigut sancionat mitjançant una resolució ferma amb la pèr-
dua de la possibilitat d’obtindre subvencions de conformitat amb les 
lleis que així ho establisquen.

h) No podran accedir a la condició de beneficiaris les agrupacions 
previstes en l’article 11.3 de l’LGS, paràgraf segon, quan concórrega 
alguna de les prohibicions anteriors en qualsevol dels seus membres.

i) Les prohibicions d’obtindre subvencions afectaran també aquelles 
empreses de les quals, per raó de les persones que les regeixen o d’altres 
circumstàncies, puga presumir-se que són continuació o que deriven, 
per transformació, fusió o successió, d’altres empreses en què hagueren 
concorregut aquelles.

8. Amb caràcter general, en la data de la sol·licitud, el beneficiari 
no ha d’estar en situació d’empresa en crisi entesa, d’acord amb el que 
estableix el punt 2.18 del Reglament (UE) 651/2014, de 17 de juny, 
general d’exempció per categories, com aquella empresa en la qual con-
córrega almenys una de les circumstàncies següents:

a) Si es tracta d’una societat de responsabilitat limitada, quan haja 
desaparegut més de la meitat del seu capital social subscrit a conseqüèn-
cia de les pèrdues acumulades; és el que succeeix quan la deducció de 
les pèrdues acumulades de les reserves (i de tots els altres elements 
que se solen considerar fons propis de la societat) condueix a un resul-
tat negatiu superior a la meitat del capital social subscrit. Als efectes 
d’aquesta disposició, «societat de responsabilitat limitada» fa referèn-
cia, en particular, als tipus de societats esmentats en l’annex I de la 
Directiva 2013/34/UE (1) i «capital social» inclou, quan siga procedent, 
qualsevol prima d’emissió. 

b) Si es tracta d’una societat en la qual almenys alguns socis tenen 
una responsabilitat il·limitada sobre el deute de la societat, quan hagen 
desaparegut per les pèrdues acumulades més de la meitat dels seus fons 
propis que figuren en la seua comptabilitat. Als efectes d’aquesta dispo-
sició, «societat en la qual almenys alguns socis tenen una responsabilitat 
il·limitada sobre el deute de la societat» fa referència, en particular, als 
tipus de societats esmentats en l’annex II de la Directiva 2013/34/UE. 

c) Quan l’empresa estiga immersa en un procediment de fallida o 
insolvència o reunisca els criteris establits en el seu dret nacional per 
a ser sotmesa a un procediment de fallida o insolvència a petició dels 
seus creditors. 

d) Quan l’empresa haja rebut ajuda de salvament i encara no haja 
reemborsat el préstec o finalitzat la garantia, o haja rebut ajuda de rees-
tructuració i estiga encara subjecta a un pla de reestructuració.

9. El compliment dels requisits d’aquest article haurà d’acreditar-se 
mitjançant la signatura de la declaració responsable. El fet de presentar 
aquesta declaració responsable facultarà l’IVF per a fer, en qualsevol 
moment, telemàticament o per altres mitjans, les comprovacions per 
mostreig o exhaustives necessàries per a verificar la conformitat de les 
dades consignades en aquestes declaracions.

3. L’article nové de la convocatòria quedarà redactat com segueix: 



Noveno. Procedimiento de valoración de las solicitudes.
1. El procedimiento de otorgamiento es el de concurrencia competi-

tiva según lo previsto por el artículo 165.2 apartado f de la Ley 1/2015, 
de 6 de febrero, de la Generalitat, de Hacienda Pública, del Sector Públi-
co Instrumental y de Subvenciones, atendiendo exclusivamente al orden 
de presentación de las solicitudes, hasta agotar los importes previstos 
en los artículos 1.1, 1.2 y 1.3 de esta Convocatoria, sin que, dentro de 
cada grupo de actividad de los referidos en los citados artículos, sea 
necesario establecer comparación entre solicitudes ni la prelación entre 
las mismas.

2. En concreto, los servicios técnicos del IVF realizarán las siguien-
tes actuaciones:

a) Comprobación del cumplimiento de los requisitos de elegibilidad 
del beneficiario y del proyecto a financiar, prestando especial atención a 
que la cuantía del préstamo solicitado guarde relación con la actividad 
económica realizada por el solicitante en la Comunitat Valenciana o, en 
su caso, con la actividad económica que prevé realizar tras el otorga-
miento de la financiación.

b) Determinación del importe de los gastos elegibles del proyecto 
objeto de financiación al amparo de esta Convocatoria.

c) Análisis conductual del solicitante, atendiendo al resultado de 
operaciones de financiación otorgadas por el IVF en el pasado, así como 
a la información disponible al respecto en las bases de datos de morosi-
dad a las cuales el Institut tenga acceso.

d) Estimación de la calificación crediticia del cliente, de acuerdo 
con los procedimientos internos del IVF, verificando que dicha cali-
ficación no sea en ningún caso inferior a B dentro de la escala de la 
agencia internacional de calificación Standard & Poor’s. Atendiendo al 
importe y naturaleza de la operación, el IVF podrá solicitar calificación 
oficial, elaborada por parte de una agencia acreditada por la European 
Securities and Markets Authority (ESMA), que correrá por cuenta del 
solicitante. En caso de que, o bien por la naturaleza del solicitante, o 
bien por el tipo de operación planteada, el IVF requiera aval de AFIN-
SGR por el 100 % del valor nominal y los intereses ordinarios del prés-
tamo, el IVF tendrá en cuenta la calificación crediticia del avalista y no 
del solicitante.

e) Evaluación de la capacidad de repago del cliente para lo cual el 
IVF, atendiendo a la naturaleza e importe de la operación, podrá soli-
citar la presentación de un informe externo, elaborado por experto de 
reconocido prestigio. En caso de que, o bien por la naturaleza del soli-
citante, o bien por el tipo de operación planteada, el IVF requiera aval 
de AFIN-SGR por el 100 % del valor nominal y los intereses ordinarios 
del préstamo, el IVF no tendrá que evaluar la capacidad de repago del 
cliente, limitándose a comprobar que el informe de riesgos elaborado 
por la entidad avalista es favorable y confirma de forma indubitada la 
capacidad de repago del solicitante.

f) Evaluación de las garantías aportadas por el solicitante, al objeto 
de determinar la severidad de la operación (LGD). El IVF comprobará 
que, una vez consideradas las garantías, la pérdida esperada de la ope-
ración no supera en ningún caso el 0,75 %.

g) Atendiendo a la naturaleza e importe de la operación, el IVF 
podrá requerir al solicitante una auditoría legal completa de la empresa, 
elaborada por un experto independiente con experiencia acreditada en 
la materia, y centrada en el grado de cumplimiento normativo, así como 
en todas las contingencias que pudieran afectar al grado de endeuda-
miento de la compañía. A estos efectos, el IVF estimará que el experto 
independiente cuenta con capacidad y experiencia suficientes si, en los 
cinco años anteriores a la fecha de la solicitud de financiación, ha sido 
requerido para elaborar auditorías legales al menos en tres procesos 
distintos de adquisición o fusión de empresas.

h) Tramitación del informe de Prevención del Blanqueo de Capita-
les y la Financiación del Terrorismo, elaborado bajo la supervisión de 
la Unidad Técnica de PBCyFT del IVF.

3. Para aquellos proyectos que resulten elegibles, y considerando 
el resultado de las actuaciones relacionadas en el apartado 2 de este 
artículo, el IVF dictaminará la aprobación (o, en su defecto, denegación) 
de la financiación.

4. De acuerdo con la solicitud de financiación y las características 
del Proyecto, el IVF establecerá las condiciones financieras del présta-
mo, así como su importe y plazo.

Nové. Procediment de valoració de les sol·licituds 
1. El procediment d’atorgament és el de concurrència competitiva, 

segons el que s’estableix en l’article 165.2, apartat f, de la Llei 1/2015, 
de 6 de febrer, de la Generalitat, d’hisenda pública, del sector públic 
instrumental i de subvencions, tenint en compte exclusivament l’ordre 
de presentació de les sol·licituds, fins a esgotar els imports previstos en 
els articles 1.1, 1.2 i 1.3 d’aquesta convocatòria, sense que, dins de cada 
grup d’activitat dels esmentats en aquests articles, siga necessari establir 
la comparació entre sol·licituds ni la prelació entre aquestes.

2. Concretament, els serveis tècnics de l’IVF duran a terme les 
actuacions següents: 

a) Comprovació del compliment dels requisits d’elegibilitat del 
beneficiari i del projecte finançable, prestant especial atenció al fet que 
la quantia del préstec sol·licitat tinga relació amb l’activitat econòmica 
realitzada pel sol·licitant a la Comunitat Valenciana o, si és el cas, amb 
l’activitat econòmica que preveu realitzar després de l’atorgament del 
finançament. 

b) Determinació de l’import de les despeses elegibles del projecte 
objecte de finançament a l’empara d’aquesta convocatòria.

c) Anàlisi conductual del sol·licitant, tenint en compte el resultat 
d’operacions de finançament atorgades per l’IVF en el passat, així com 
la informació disponible sobre aquest tema en les bases de dades de 
morositat a les quals l’Institut tinga accés. 

d) Estimació de la qualificació creditícia del client, d’acord amb els 
procediments interns de l’IVF, i verificar que aquesta qualificació no 
siga en cap cas inferior a B dins de l’escala de l’agència internacional 
de qualificació Standard & Poor’s. Atenent l’import i la naturalesa de 
l’operació, l’IVF podrà sol·licitar qualificació oficial, elaborada per 
part d’una agència acreditada per l’European Securities and Markets 
Authority (ESMA), que serà a compte del sol·licitant. En cas que, bé per 
la naturalesa del sol·licitant, o bé pel tipus d’operació plantejada, l’IVF 
requerisca aval d’AFÍ-SGR pel 100 % del valor nominal i els interessos 
ordinaris del préstec, l’IVF tindrà en compte la qualificació creditícia 
de l’avalador i no del sol·licitant. 

e) Avaluació de la capacitat de repagament del client, per a la qual 
cosa l’IVF, atenent la naturalesa i l’import de l’operació, podrà sol·lici-
tar la presentació d’un informe extern, elaborat per un expert de reco-
negut prestigi. En cas que, o bé per la naturalesa del sol·licitant, o bé 
pel tipus d’operació plantejada, l’IVF requerisca aval d’AFÍ-SGR pel 
100 % del valor nominal i els interessos ordinaris del préstec, l’IVF 
no haurà d’avaluar la capacitat de repagament del client, i es limitarà 
a comprovar que l’informe de riscos elaborat per l’entitat avaladora és 
favorable i confirma, de manera indubtable, la capacitat de repagament 
del sol·licitant.

f) Avaluació de les garanties aportades pel sol·licitant, a fi de deter-
minar la severitat de l’operació (LGD). L’IVF comprovarà que, una 
vegada considerades les garanties, la pèrdua esperada de l’operació no 
supera en cap cas el 0,75 %. 

g) Atenent la naturalesa i l’import de l’operació, l’IVF podrà reque-
rir al sol·licitant una auditoria legal completa de l’empresa, elaborada 
per un expert independent amb experiència acreditada en la matèria, i 
centrada en el grau de compliment normatiu, així com en totes les con-
tingències que puguen afectar el grau d’endeutament de la companyia. 
A aquest efecte, l’IVF estimarà que l’expert independent compta amb 
capacitat i experiència suficients si, en els cinc anys anteriors a la data 
de la sol·licitud de finançament, ha sigut requerit per a elaborar audi-
tories legals almenys en tres processos diferents d’adquisició o fusió 
d’empreses. 

h) Tramitació de l’Informe de prevenció del blanqueig de capitals 
i el finançament del terrorisme, elaborat amb la supervisió de la Unitat 
Tècnica de PBCiFT de l’IVF. 

2. Per a aquells projectes que resulten elegibles, tenint en compte 
el resultat de les actuacions que s’indiquen en l’apartat 2 d’aquest arti-
cle, l’IVF dictaminarà l’aprovació (o, si no és el cas, denegació) del 
finançament. 

3. D’acord amb la sol·licitud de finançament i les característiques 
del projecte, l’IVF establirà les condicions financeres del préstec, així 
com l’import i el termini. 



4. El artículo décimo de la Convocatoria quedará redactado como 
sigue:

«Décimo. Características de los préstamos otorgados al amparo de 
esta Convocatoria

1. Los préstamos otorgados al amparo de esta Convocatoria tendrán 
un importe superior o igual a 20.000 euros. El importe máximo del prés-
tamo se determinará atendiendo al tipo de beneficiario y la naturaleza de 
la operación, en virtud de las siguientes consideraciones:

a) En caso de que la financiación tenga por objeto la adquisición 
o elaboración propia de activos fijos de naturaleza material o inmate-
rial, el valor nominal del préstamo no podrá superar, en ningún caso, 
el importe de 200.000 euros si el solicitante es un trabajador autóno-
mo, 500.000 euros si es una microempresa, 2.000.000 euros si es una 
pequeña y mediana empresa (PYME), 5.000.000 euros si cuenta con 
una plantilla de entre 250 y 3.000 trabajadores, y 10.000.000 euros si la 
plantilla supera los 3.000 trabajadores. No obstante, el Consejo Gene-
ral del IVF podrá autorizar un importe superior, previo informe de la 
dirección general justificando el carácter estratégico del proyecto de 
inversión para la economía valenciana.

b) En caso de que la financiación tenga por objeto la adquisición o 
elaboración propia de activos fijos de naturaleza material o inmaterial, 
el valor nominal del préstamo no podrá superar, en ningún caso, el 80 % 
del valor de la inversión realizada, una vez descontado el importe cofi-
nanciado por otras entidades financieras. No obstante, el préstamo del 
IVF podrá financiar hasta el 100 % del valor de las cuotas participativas 
necesarias para contratar, si procede, el aval de una SGR como garantía 
de la operación.

c) En caso de que las operaciones tengan por objeto el sostenimien-
to del capital circulante de la empresa, el valor nominal del préstamo 
no podrá ser superior a 50.000 euros si el solicitante es un trabajador 
autónomo, 200.000 euros si es una microempresa, 1.000.000 si es 
una PYME, 5.000.000 euros si se trata de una gran empresa con una 
plantilla de entre 250 y 3.000 trabajadores, y 10.000.000 euros si la 
plantilla supera los 3.000 trabajadores. Con respecto a la definición de 
microempresa y PYME, se estará a lo establecido en el anexo I de esta 
convocatoria. 

d) Los límites que, con respecto al valor nominal del préstamo, 
establece este artículo deberán entenderse como relativo al grupo de 
empresas al que pertenece, en su caso, la empresa solicitante de finan-
ciación, de modo que el riesgo vivo correspondiente a las operaciones 
de financiación que, al amparo de esta u otras convocatorias anteriores, 
haya otorgado el IVF al grupo de empresas del solicitante, no podrá 
exceder en ningún caso el citado límite.

e) Los límites que, con respecto al valor nominal del préstamo, esta-
blece este artículo deberán entenderse como relativos al ejercicio en el 
que se concede la financiación, de modo que la suma de la financiación 
que, al amparo de esta u otras convocatorias, otorgue el IVF al solicitan-
te de financiación no podrá exceder en ningún caso los citados límites. 

2. En las operaciones de sostenimiento del capital circulante, el 
plazo de vencimiento no podrá ser inferior a dos años, ni superior a 
cuatro años, sin limitaciones para el periodo de carencia de capital, 
pudiendo incluso el IVF plantear operaciones «bullet», con reembolso 
del 100 % del principal en la última cuota trimestral del préstamo. 

3. En las operaciones de inversión el plazo podrá extenderse desde 
un mínimo de cuatro hasta un máximo de diez años, con posibilidad de 
un periodo de carencia de amortización de capital de hasta dos años, 
incluido en ese plazo. El Consejo General del IVF podrá autorizar un 
plazo de amortización superior a 10 años, siempre que quede debida-
mente acreditado el carácter estratégico de la operación para la econo-
mía valenciana y previa autorización del Consejo General del IVF. En 
este caso, el plazo de la operación no podrá exceder de la vida útil del 
bien objeto de financiación.

4. En el marco de esta Convocatoria, el IVF podrá conceder opera-
ciones de financiación con pacto de subordinación y grado de severidad 
(LGD) superior al 60 %, siempre que quede debidamente acreditado el 
carácter estratégico de la operación para la economía valenciana y pre-
via autorización del Consejo General del IVF. El plazo de amortización 
de las operaciones de financiación con plazo de subordinación no podrá 
superar en ningún caso los diez años, con un periodo de carencia de 
capital máximo de 2 años.

4. L’article desé de la convocatòria quedarà redactat com segueix: 

«Desé. Característiques dels préstecs atorgats a l’empara d’aques-
ta convocatòria 

1. Els préstecs atorgats a l’empara d’aquesta convocatòria tindran 
un import superior o igual a 20.000 euros. L’import màxim del préstec 
es determinarà atenent la mena de beneficiari i la naturalesa de l’opera-
ció, en virtut de les consideracions següents: 

a) En cas que el finançament tinga per objecte l’adquisició o elabo-
ració pròpia d’actius fixos de naturalesa material o immaterial, el valor 
nominal del préstec no podrà superar, en cap cas, l’import de 200.000 
euros si el sol·licitant és un treballador autònom, 500.000 euros si és 
una microempresa, 2.000.000 euros si és una petita i mitjana empre-
sa (PIME), 5.000.000 euros si compta amb una plantilla d’entre 250 
i 3.000 treballadors, i 10.000.000 euros si la plantilla supera els 3.000 
treballadors. No obstant això, el Consell General de l’IVF podrà auto-
ritzar un import superior, previ informe de la direcció general en què 
justifique el caràcter estratègic del projecte d’inversió per a l’economia 
valenciana.

b) En cas que el finançament tinga per objecte l’adquisició o elabo-
ració pròpia d’actius fixos de naturalesa material o immaterial, el valor 
nominal del préstec no podrà superar, en cap cas, el 80 % del valor de 
la inversió realitzada, una vegada descomptat l’import cofinançat per 
altres entitats financeres. No obstant això, el préstec de l’IVF podrà 
finançar fins al 100 % del valor de les quotes participatives necessàries 
per a contractar, si és el cas, l’aval d’una SGR com a garantia de l’ope-
ració. 

c) En cas que les operacions tinguen per objecte el sosteniment del 
capital circulant de l’empresa, el valor nominal del préstec no podrà 
ser superior a 50.000 euros si el sol·licitant és un treballador autònom, 
200.000 euros si és una microempresa, 1.000.000 si és una PIME, 
5.000.000 euros si es tracta d’una gran empresa amb una plantilla d’en-
tre 250 i 3.000 treballadors, i 10.000.000 euros si la plantilla supera els 
3.000 treballadors. Pel que fa a la definició de microempresa i PIME, 
s’ajustarà al que s’estableix en l’annex I d’aquesta convocatòria.  

d)  Els límits que, respecte al valor nominal del préstec, estableix 
aquest article s’hauran d’entendre com relatius al grup d’empreses 
al qual pertany, si és el cas, l’empresa sol·licitant de finançament, de 
manera que el risc viu corresponent a les operacions de finançament 
que, a l’empara d’aquesta o altres convocatòries anteriors, haja atorgat 
l’IVF al grup d’empreses del sol·licitant, no podrà excedir en cap cas 
el límit esmentat. 

e) Els límits que, respecte al valor nominal del préstec, estableix 
aquest article hauran d’entendre’s com a relatius a l’exercici en el qual 
es concedeix el finançament, de manera que la suma del finançament 
que, a l’empara d’aquesta o altres convocatòries, atorgue l’IVF al sol·li-
citant de finançament no podrà excedir en cap cas els límits esmentats.  

2. En les operacions de sosteniment del capital circulant, el termini 
de venciment no podrà ser inferior a dos anys, ni superior a quatre anys, 
sense limitacions per al període de carència de capital, i l’IVF, fins i tot, 
podrà plantejar operacions bullet, amb reembossament del 100 % del 
principal en l’última quota trimestral del préstec.  

3. En les operacions d’inversió, el termini podrà estendre’s des d’un 
mínim de quatre fins a un màxim de deu anys, amb possibilitat d’un 
període de carència d’amortització de capital de fins a dos anys, inclòs 
en aquest termini. El Consell General de l’IVF podrà autoritzar un ter-
mini d’amortització superior a 10 anys, sempre que quede degudament 
acreditat el caràcter estratègic de l’operació per a l’economia valenciana 
i prèvia autorització del Consell General de l’IVF. En aquest cas, el 
termini de l’operació no podrà excedir la vida útil del bé objecte de 
finançament.

4. En el marc d’aquesta convocatòria, l’IVF podrà concedir ope-
racions de finançament amb pacte de subordinació i grau de severitat 
(LGD) superior al 60 %, sempre que quede degudament acreditat el 
caràcter estratègic de l’operació per a l’economia valenciana i prèvia 
autorització del Consell General de l’IVF. El termini d’amortització de 
les operacions de finançament amb termini de subordinació no podrà 
superar en cap cas els deu anys, amb un període de carència de capital 
màxim de 2 anys. 



5. A los efectos de este artículo, se considerarán estratégicos para 
la economía valenciana los proyectos empresariales cuyo impacto en 
una demarcación geográfica concreta sea especialmente significativo 
en términos de empleo, las operaciones que contribuyan a fortalecer 
la oferta privada de bienes y servicios de naturaleza transversal para 
el conjunto de sectores productivos de la Comunidad Valenciana, y las 
operaciones corporativas de fusión o adquisición de empresas diseñadas 
con el ánimo de configurar una compañía de grandes dimensiones.

6. El tipo de interés de la financiación se obtendrá como suma del 
tipo de interés EURIBOR a un año, con límite inferior 0 %, y el margen 
de riesgo de crédito, que se determinará atendiendo a la tabla siguiente:

Categoría 
crediticia

Severidad de la operación (LGD)

LGD <= 30 % 30 % < LGD < 60 % LGD=60 %

BBB 0,75 % 1,00 %

6,50 %BB 1,00 % 2,20 %

B 2,20 % 4,00 %

No obstante lo anterior, en operaciones financieras con aval de 
AFIN-SGR por el 100 % de los intereses ordinarios y el valor nominal 
del préstamo, el margen sobre el EURIBOR a un año se situará en el 
1,5 %.

7. En las operaciones de plazo superior a 10 años, que en ningún 
caso admitirán pacto de subordinación, el IVF añadirá dos puntos por-
centuales al tipo de interés resultante de aplicar la tabla del artículo 10.6 
de esta Convocatoria.

8. En operaciones de cofinanciación con entidades financieras pri-
vadas, el tipo de interés cargado por el IVF podrá ser inferior al estable-
cido en los artículos 10.6 y 10.7 de esta Convocatoria, siempre que las 
condiciones propuestas al cliente en cuanto a plazo, carencia, calendario 
de vencimientos, tipo de interés y garantías, coincidan exactamente con 
las aprobadas por alguna de las entidades cofinanciadoras, y siempre 
que:

a. La financiación bancaria complementaria se haya otorgado al 
mismo tiempo que la del IVF, o en un lapso en el que no han cambiado 
materialmente las condiciones financieras del cliente.

b. La financiación otorgada por la entidad cofinanciadora privada 
sea sustancial, y no simbólica o marginal, en el conjunto del proyecto 
de inversión financiado, y

c. La posición de partida tanto del IVF como de la entidad cofinan-
ciadora privada sea comparable, en el sentido de que:

i. el riesgo previo del IVF con respecto al cliente es de cuantía simi-
lar, y

ii. el préstamo genera las mismas sinergias en un caso y otro, y los 
costes de transacción que debe asumir el cliente por cualquier circuns-
tancia concreta son similares en las operaciones firmadas con el IVF 
que en aquellas firmadas con la entidad o entidades financieras que 
cofinancian el proyecto de inversión.

9. Las liquidaciones de intereses serán trimestrales, los días 15 de 
marzo, junio, septiembre y diciembre. El préstamo se amortizará por 
trimestres vencidos, transcurrido el periodo de carencia, si procede, y 
coincidiendo con la liquidación de los intereses.

10. En las operaciones otorgadas al amparo de esta Convocatoria 
el IVF podrá aplicar una comisión de apertura, de hasta un máximo del 
1 % del valor del préstamo, en función de los gastos de estudio de la 
operación para el IVF.

5. El artículo decimoprimero de la Convocatoria quedará redactado 
como sigue:

Decimoprimero. Gastos financiables elegibles.
1. El importe financiable de cada proyecto empresarial presentado 

se determinará a partir del importe total de los costes que tengan la 
consideración de gastos financiables elegibles según determina esta 
Convocatoria. En ningún caso, el coste de adquisición de los gastos 
financiables elegibles podrá ser superior a su valor de mercado.

2. A efectos del cálculo de la ayuda y de los gastos financiables 
elegibles, todas las cifras empleadas se entenderán antes de cualquier 
deducción fiscal u otras cargas. No se considerarán gastos financiables 

5. A l’efecte d’aquest article, es consideraran estratègics per a l’eco-
nomia valenciana els projectes empresarials l’impacte en una demar-
cació geogràfica concreta dels quals siga especialment significatiu en 
termes d’ocupació, les operacions que contribuïsquen a enfortir l’oferta 
privada de béns i serveis de naturalesa transversal per al conjunt de 
sectors productius de la Comunitat Valenciana, i les operacions cor-
poratives de fusió o adquisició d’empreses dissenyades amb l’ànim de 
configurar una companyia de grans dimensions.

6. El tipus d’interés del finançament s’obtindrà com a suma del 
tipus d’interés euríbor a un any, amb límit inferior del 0 %, i el marge 
de risc de crèdit que es determinarà atenent la taula següent:

Categoria 
creditícia

Severitat de l’operació (LGD)

LGD <= 30 % 30 % < LGD < 60 % LGD>= 60 %

BBB 0,75 % 1,00 %

6,50 %BB 1,00 % 2,20 %

B 2,20 % 4,00 %

No obstant això, en operacions financeres amb aval d’AFÍ-SGR pel 
100 % dels interessos ordinaris i el valor nominal del préstec, el marge 
sobre l’euríbor a un any se situarà en l’1,5 %.

7. En les operacions de termini superior a 10 anys, que en cap cas 
admetran pacte de subordinació, l’IVF afegirà dos punts percentuals 
al tipus d’interés resultant d’aplicar la taula de l’article 10.6 d’aquesta 
convocatòria.

8. En operacions de cofinançament amb entitats financeres privades, 
el tipus d’interés carregat per l’IVF podrà ser inferior a l’establit en els 
articles 10.6 i 10.7 d’aquesta convocatòria, sempre que les condicions 
proposades al client quant a termini, carència, calendari de venciments, 
tipus d’interés i garanties, coincidisquen exactament amb les aprovades 
per alguna de les entitats cofinançadores, i sempre que:

a. El finançament bancari complementari s’haja atorgat al mateix 
temps que el de l’IVF, o en un lapse en el qual no hagen canviat mate-
rialment les condicions financeres del client.

b. El finançament atorgat per l’entitat cofinançadora privada siga 
substancial, i no simbòlica o marginal, en el conjunt del projecte d’in-
versió finançat, i 

c. La posició de partida tant de l’IVF com de l’entitat cofinançadora 
privada siga comparable, en el sentit que:

i. el risc previ de l’IVF respecte al client és de quantia similar, i

ii. el préstec genera les mateixes sinergies en un cas i un altre, i els 
costos de transacció que ha d’assumir el client per qualsevol circum-
stància concreta són similars en les operacions signades amb l’IVF que 
en aquelles signades amb l’entitat o entitats financeres que cofinancen 
el projecte d’inversió.

9. Les liquidacions d’interessos seran trimestrals, els dies 15 de 
març, juny, setembre i desembre. Els préstecs s’han d’amortitzar per 
trimestres vençuts, transcorregut el període de carència, si és el cas, i 
coincidint amb la liquidació dels interessos. 

10. En les operacions atorgades a l’empara d’aquesta convocatòria 
l’IVF podrà aplicar una comissió d’obertura, de fins a un màxim de l’1 
% del valor del préstec, en funció de les despeses d’estudi de l’operació 
per a l’IVF. 

5. L’article onzé de la convocatòria quedarà redactat com segueix: 

Onzé. Despeses finançables elegibles 
1. L’import finançable de cada projecte empresarial presentat es 

determinarà a partir de l’import total dels costos que tinguen la consi-
deració de despeses finançables elegibles segons determina aquesta con-
vocatòria. En cap cas, el cost d’adquisició de les despeses finançables 
elegibles podrà ser superior al seu valor de mercat. 

2. A l’efecte del càlcul de l’ajuda i de les despeses finançables elegi-
bles, totes les xifres utilitzades s’entendran abans de qualsevol deducció 
fiscal o altres càrregues. No es consideraran despeses finançables ele-



elegibles los impuestos indirectos cuando sean susceptibles de recupe-
ración o compensación.

3. Las inversiones objeto de financiación en el marco de esta Con-
vocatoria deberán ejecutarse mayoritariamente en el ejercicio de la soli-
citud o en el ejercicio inmediatamente posterior al mismo.

4. En tanto que inversiones en activos fijos, serán gastos financia-
bles elegibles los siguientes:

a) Adquisición y acondicionamiento de terrenos para su utilización 
en la producción de los bienes y servicios que constituyen la actividad 
principal de la empresa.

b) Adquisición y construcción de naves, locales comerciales y otros 
inmuebles, así como de instalaciones técnicas para el desarrollo de la 
actividad principal de la empresa.

c) Construcción de instalaciones de energía renovable, tanto si su 
destino es el autoconsumo como el vertido a red, siempre que los pro-
yectos no superen una potencia de 30 MWp.

d) Adquisición de equipamiento vinculado a las tecnologías de la 
información y la comunicación.

e) Maquinaria, herramientas, moldes o utillaje.
f) Mobiliario.
g) Vehículos industriales y elementos de transporte afectos a la 

explotación, hasta un máximo de 35.000 euros por vehículo. A este 
respecto, la adquisición de vehículos de transporte de mercancías por 
carretera no se considerará en ningún caso como gasto financiable ele-
gible a los efectos de esta Convocatoria.

h) Activos intangibles, como los gastos de investigación y desarro-
llo, la propiedad industrial, los derechos de traspaso o las aplicaciones 
informáticas.

i) Adquisición de participaciones empresariales al objeto de ampliar 
la capacidad productiva de la empresa, mejorar las condiciones de acce-
so a la financiación, o asegurar el suministro de insumos clave para el 
proceso productivo de la empresa.

5. Se considerará inversión en capital circulante todo incremento del 
fondo de maniobra de la empresa, definido como la diferencia entre el 
activo y el pasivo corriente del balance. No obstante, no se considerarán 
gastos financiables elegibles, a los efectos de esta Convocatoria, los 
incrementos del fondo de maniobra atribuibles al aumento de créditos 
no comerciales a corto plazo y las inversiones financieras temporales, 
así como los atribuibles a la disminución de pasivos no comerciales con 
empresas del grupo. Se considerarán financiables en virtud de este con-
cepto las pérdidas de explotación, tal y como se definen en el artículo 
12.3 de esta Convocatoria (EBITDA negativo del periodo); así como, 
el importe de los pasivos a largo plazo reclasificados como deuda a 
corto plazo.

6. Para las empresas exportadoras a Rusia y Ucrania, y únicamente 
en las solicitudes de financiación registradas en 2022, se considerará 
financiable como capital circulante el importe de los pedidos de impor-
tadores rusos y ucranianos, recibidos como máximo seis meses antes del 
24 de febrero de 2022, y cancelados debido al conflicto bélico.

7. Para las empresas exportadoras a Argelia, y únicamente en las 
solicitudes de financiación registradas en 2022, se considerará financia-
ble como capital circulante el importe de los pedidos de importadores 
argelinos, recibidos como máximo seis meses antes del 8 de junio de 
2022, y cancelados debido al conflicto diplomático con España.

8. Además de la inversión en activos fijos y capital circulante, 
definidos conforme a lo establecido en este artículo, se considerarán 
financiables en el marco de esta Convocatoria los gastos de consultoría 
y calificación crediticia incurridos en la fase de documentación de la 
solicitud de financiación.

6. El artículo decimosegundo de la Convocatoria quedará redactado 
como sigue:

Decimosegundo. Justificación de los gastos financiables elegibles
1. Los beneficiarios de la financiación deben justificar la aplicación 

de los fondos ante el IVF, mediante pruebas documentales claras, espe-
cíficas y actualizadas.

2. Para justificar la aplicación de la financiación del IVF a la adqui-
sición de activos fijos de los considerados en el artículo 11.4 de esta 
Convocatoria, los beneficiarios utilizarán la aplicación informática dis-
ponible en la web del IVF: https://prestamos.ivf.es/. En concreto, el 
beneficiario remitirá copia de las facturas acreditativas del gasto incu-

gibles els impostos indirectes quan siguen susceptibles de recuperació 
o compensació.

3. Les inversions objecte de finançament en el marc d’aquesta con-
vocatòria hauran d’executar-se majoritàriament en l’exercici de la sol·li-
citud o en l’exercici immediatament posterior a aquest. 

4. Com a inversions en actius fixos, seran despeses finançables ele-
gibles les següents: 

a) Adquisició i condicionament de terrenys per a la seua utilització 
en la producció dels béns i serveis que constitueixen l’activitat principal 
de l’empresa.

b) Adquisició i construcció de naus, locals comercials i altres immo-
bles, així com d’instal·lacions tècniques per a desenvolupar l’activitat 
principal de l’empresa. 

c) Construcció d’instal·lacions d’energia renovable, tant si es desti-
nen a l’autoconsum com a l’abocament a xarxa, sempre que els projec-
tes no superen una potència de 30 MWp. 

d) Adquisició d’equipament vinculat a les tecnologies de la infor-
mació i la comunicació. 

e) Maquinària, eines, motles o utillatge. 
f) Mobiliari. 
g) Vehicles industrials i elements de transport afectes a l’explota-

ció fins a un màxim de 35.000 euros per vehicle. Pel que fa a això, 
l’adquisició de vehicles de transport de mercaderies per carretera no 
es considerarà en cap cas com a despesa finançable elegible als efectes 
d’aquesta convocatòria.

h) Actius intangibles, com les despeses de recerca i desenvolupa-
ment, la propietat industrial, els drets de traspàs o les aplicacions infor-
màtiques. 

i) Adquisició de participacions empresarials a fi d’ampliar la capaci-
tat productiva de l’empresa, millorar les condicions d’accés al finança-
ment, o assegurar el subministrament d’inputs clau per al procés pro-
ductiu de l’empresa. 

5. Es considerarà inversió en capital circulant qualsevol increment 
del fons de maniobra de l’empresa, definit com la diferència entre l’ac-
tiu i el passiu corrent del balanç. No obstant això, no es consideraran 
despeses finançables elegibles, a l’efecte d’aquesta convocatòria, els 
increments del fons de maniobra atribuïbles a l’augment de crèdits no 
comercials a curt termini i les inversions financeres temporals, així com 
els atribuïbles a la disminució de passius no comercials amb empreses 
del grup. Es consideraran finançables en virtut d’aquest concepte les 
pèrdues d’explotació, tal com es defineixen en l’article 12.3 d’aquesta 
convocatòria (EBITDA negatiu del període), així com l’import dels 
passius a llarg termini reclassificats com a deute a curt termini. 

6. Per a les empreses exportadores a Rússia i Ucraïna, i únicament 
en les sol·licituds de finançament registrades en 2022, es considerarà 
finançable com a capital circulant l’import de les comandes d’importa-
dors russos i ucraïnesos, rebuts com a màxim sis mesos abans del 24 de 
febrer de 2022 i cancel·lats a causa del conflicte bèl·lic. 

7.  Per a les empreses que exporten a Algèria, i únicament en les 
sol·licituds de finançament registrades en 2022, es considerarà finança-
ble com a capital circulant l’import de les comandes d’importadors alge-
rians, rebuts, com a màxim, sis mesos abans del 8 de juny de 2022, i 
cancel·lats a causa del conflicte diplomàtic amb Espanya.

8. A més de la inversió en actius fixos i capital circulant, definits 
segons el que s’estableix en aquest article, es consideraran finançables 
en el marc d’aquesta convocatòria les despeses de consultoria i qualifi-
cació creditícia incorregudes en la fase de documentació de la sol·licitud 
de finançament.

6. L’article dotzé de la convocatòria quedarà redactat com segueix: 

Dotzé. Justificació de les despeses finançables elegibles 
1. Els beneficiaris del finançament han de justificar l’aplicació dels 

fons davant l’IVF, mitjançant proves documentals clares, específiques 
i actualitzades. 

2.  Per a justificar l’aplicació del finançament de l’IVF a l’adqui-
sició d’actius fixos dels que considera l’article 11.4 d’aquesta convo-
catòria, els beneficiaris hauran d’utilitzar l’aplicació informàtica dis-
ponible en el web de l’IVF: https://prestamos.ivf.es/va/. En concret, el 
beneficiari haurà de remetre una còpia de les factures acreditatives de 



rrido, que deberán cumplir lo dispuesto en el Reglamento por el que se 
regulan las obligaciones de facturación, aprobado por el Real decreto 
1619/2012, de 30 de noviembre.

3. Si el solicitante es una sociedad mercantil, la inversión en capital 
circulante quedará justificada cuando el valor nominal del préstamo 
concedido por el IVF sea inferior o igual al incremento ajustado del 
fondo de maniobra correspondiente al ejercicio en el que se ha realizado 
la solicitud. A estos efectos, el incremento ajustado del fondo de manio-
bra se obtendrá sumando: a) el incremento del fondo de maniobra sin 
considerar ni el incremento en los saldos de los créditos no comerciales 
a corto plazo e inversiones financieras, ni la disminución en el saldo 
de las deudas no comerciales a corto plazo con empresas del grupo; 
b) el importe de los pasivos financieros a largo plazo reclasificados a 
corto plazo durante el ejercicio; y c) el EBITDA negativo del ejercicio. 
El EBITDA del ejercicio se estimará restando al resultado de explota-
ción los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado y las 
subvenciones oficiales de explotación aplicadas a reembolsar anticipa-
damente deuda a largo plazo; a esta diferencia se añadirán las amorti-
zaciones (netas de las subvenciones de capital traspasadas al resultado), 
y las pérdidas por deterioro del ejercicio, excepto aquellas que resulten 
del deterioro en el valor de las existencias y los créditos comerciales. 
Para justificar debidamente la aplicación del préstamo, el solicitante 
aportará al IVF, en el plazo establecido en la resolución de aprobación 
de la financiación, las cuentas anuales del ejercicio en el que se realizó 
la solicitud, previamente aprobadas por la Junta General de Accionistas 
y auditadas si la empresa viene obligada a ello.

4. En el caso de empresas exportadoras a Rusia y Ucrania, que soli-
citen financiación al IVF durante el ejercicio 2022, el incremento ajusta-
do del fondo de maniobra se obtendrá añadiendo a los tres sumandos del 
artículo 12.3, los pedidos de importadores rusos y ucranianos recibidos 
como máximo seis meses antes del 24 de febrero de 2022, y cancelados 
debido al conflicto bélico. A tal efecto, aportarán documentación justi-
ficativa de los pedidos cancelados.

5. En el caso de empresas exportadoras a Argelia, que soliciten 
financiación al IVF durante el ejercicio 2022, el incremento ajustado 
del fondo de maniobra se obtendrá añadiendo a los tres sumandos del 
artículo 12.3, los pedidos de importadores argelinos recibidos como 
máximo seis meses antes del 8 de junio de 2022, y cancelados debido al 
conflicto bélico. A tal efecto, aportarán documentación justificativa de 
los pedidos cancelados.

6. Si el solicitante es un trabajador autónomo que tributa por esti-
mación directa, la inversión en capital circulante quedará justificada 
cuando el valor nominal del préstamo concedido por el IVF sea inferior 
o igual al 75 % del máximo rendimiento neto anual reportado en las 
declaraciones del IRPF del trabajador autónomo beneficiario corres-
pondientes a los dos ejercicios cerrados con anterioridad a la solicitud 
de financiación. Si procede, se añadirá el 75 % del rendimiento neto 
máximo de los citados ejercicios correspondiente a los comuneros en 
las comunidades de bienes y a los socios en las sociedades civiles. En 
caso de que los trabajadores autónomos, socios y comuneros tributen 
por estimación objetiva, el IVF asumirá que, a los efectos de justifi-
car el destino de la financiación, el rendimiento neto obtenido por el 
solicitante asciende al coste laboral total mensual del sector de activi-
dad del beneficiario, según la Encuesta Laboral Trimestral del Instituto 
Nacional de Estadística para el último trimestre de 2019 (Anexo V), 
multiplicado por el máximo número de meses cotizados a la Seguridad 
Social en los dos ejercicios cerrados con anterioridad a la solicitud de 
financiación, según corresponda.

7. No obstante lo anterior, si a juicio de los servicios técnicos del 
Institut, procede reforzar los mecanismos de control acerca del destino 
de la financiación, la Resolución de aprobación de la operación, emitida 
con arreglo a lo dispuesto en el artículo 13 de esta Convocatoria, podrá 
plantear un procedimiento de justificación alternativo que obligue al 
beneficiario a aportar facturas acreditativas del gasto realizado.

7. El artículo decimoquinto de la Convocatoria quedará redactado 
como sigue:

Decimoquinto. Disposición de los fondos
1. En las operaciones de circulante, el desembolso de los préstamos 

se producirá de una sola vez, a requerimiento del solicitante, en un plazo 

la despesa incorreguda, que hauran de complir el que es disposa en el 
Reglament pel qual es regulen les obligacions de facturació, aprovat pel 
Reial decret 1619/2012, de 30 de novembre. 

3. Si el sol·licitant és una societat mercantil, la inversió en capital 
circulant quedarà justificada quan el valor nominal del préstec concedit 
per l’IVF siga inferior o igual a l’increment ajustat del fons de manio-
bra corresponent a l’exercici en el qual s’ha fet la sol·licitud. A aquest 
efecte, l’increment ajustat del fons de maniobra s’obtindrà sumant: a) 
l’increment del fons de maniobra sense considerar ni l’increment en els 
saldos dels crèdits no comercials a curt termini i inversions financeres, 
ni la disminució en el saldo dels deutes no comercials a curt termini 
amb empreses del grup; b) l’import dels passius financers a llarg termini 
reclassificats a curt termini durant l’exercici, i c) l’EBITDA negatiu del 
període. L’EBITDA de l’exercici s’estimarà restant al resultat d’explo-
tació els treballs realitzats per l’empresa per al seu immobilitzat i les 
subvencions oficials d’explotació aplicades a reembossar anticipada-
ment deute a llarg termini. A aquesta diferència s’han d’afegir les amor-
titzacions (netes de les subvencions de capital traspassades al resultat) i 
les pèrdues per deterioració de l’exercici, excepte les que resulten de la 
deterioració en el valor de les existències i els crèdits comercials. Per a 
justificar degudament l’aplicació del préstec, el sol·licitant ha d’aportar 
a l’IVF, en el termini establit en la resolució d’aprovació del finança-
ment, els comptes anuals de l’exercici en el qual es va fer la sol·licitud, 
prèviament aprovats per la junta general d’accionistes i auditats si l’em-
presa està obligada a fer-ho. 

4. En el cas d’empreses exportadores a Rússia i Ucraïna, que sol·li-
citen finançament a l’IVF durant l’exercici 2022, l’increment ajustat del 
fons de maniobra s’obtindrà afegint als tres sumands de l’article 12.3 les 
comandes d’importadors russos i ucraïnesos rebuts, com a màxim, sis 
mesos abans del 24 de febrer de 2022, i cancel·lats a causa del conflicte 
bèl·lic. A aquest efecte, han d’aportar documentació justificativa de les 
comandes cancel·lades.

5. En el cas d’empreses exportadores a Algèria, que sol·liciten 
finançament a l’IVF durant l’exercici 2022, l’increment ajustat del 
fons de maniobra s’obtindrà afegint als tres sumands de l’article 12.3 
les comandes d’importadors algerians rebuts, com a màxim, sis mesos 
abans del 8 de juny de 2022, i cancel·lats a causa del conflicte bèl·lic. A 
aquest efecte, han d’aportar documentació justificativa de les comandes 
cancel·lades.

6. Si el sol·licitant és un treballador autònom que tributa per esti-
mació directa, la inversió en capital circulant quedarà justificada quan 
el valor nominal del préstec concedit per l’IVF siga inferior o igual 
al 75 % del màxim rendiment net anual reportat en les declaracions 
de l’IRPF del treballador autònom beneficiari corresponents als dos 
exercicis tancats amb anterioritat a la sol·licitud de finançament. Si 
és procedent, s’afegirà el 75 % del rendiment net màxim dels exerci-
cis esmentats corresponent als comuners en les comunitats de béns i 
als socis en les societats civils.  En cas que els treballadors autònoms, 
socis i comuners tributen per estimació objectiva, l’IVF assumirà que, 
a l’efecte de justificar la destinació del finançament, el rendiment net 
obtingut pel sol·licitant ascendeix al cost laboral total mensual del sec-
tor d’activitat del beneficiari, segons l’Enquesta laboral trimestral de 
l’Institut Nacional d’Estadística per a l’últim trimestre de 2019 (annex 
V), multiplicat pel màxim nombre de mesos cotitzats a la Seguretat 
Social en els dos exercicis tancats amb anterioritat a la sol·licitud de 
finançament, segons corresponga. 

7. No obstant això anterior, si segons el parer dels serveis tècnics 
de l’Institut és procedent reforçar els mecanismes de control sobre la 
destinació del finançament, la resolució d’aprovació de l’operació, 
emesa de conformitat amb el que es disposa en l’article 13 d’aquesta 
convocatòria, podrà plantejar un procediment de justificació alternatiu 
que obligue el beneficiari a aportar factures acreditatives de la despesa 
realitzada.

7. L’article quinzé de la convocatòria quedarà redactat com segueix: 

Quinzé. Disposició dels fons
1. En les operacions de circulant, el desemborsament dels préstecs 

es produirà d’una sola vegada, a requeriment del sol·licitant, en un 



no superior a 15 días naturales desde la fecha de formalización de la 
operación. En las operaciones de inversión, el IVF podrá pactar con 
el solicitante un régimen de desembolsos acorde con la naturaleza del 
proyecto objeto de financiación. 

2. El IVF requerirá la presentación de facturas, informes de audi-
toría u otros documentos de valor probatorio equivalente que justifi-
quen la actuación realizada. Al aportar la documentación del proyecto, 
el acreditado certificará con su firma electrónica que las copias de los 
documentos aportados como justificantes constituyen una copia fiel de 
los documentos originales. El solicitante deberá aportar dichos docu-
mentos con posterioridad al desembolso, conforme a lo dispuesto en la 
Resolución de Concesión de la financiación y en el contrato de présta-
mo, siendo causa de vencimiento anticipado, total o parcial, del présta-
mo el incumplimiento de esta obligación, conforme a lo previsto en el 
artículo 20.2.c de esta Convocatoria.

3. En los préstamos vinculados a proyectos de circulante, el clien-
te deberá acreditar el destino de la financiación recibida, conforme a 
lo previsto en los artículos 12.3 a 12.4 de esta Convocatoria, siendo 
causa de vencimiento anticipado el incumplimiento de esta obligación. 
Recibida la documentación por el IVF, y hechas las comprobaciones 
oportunas, si la inversión en capital circulante resultase menor al prés-
tamo formalizado y dispuesto, el acreditado vendrá obligado a amortizar 
anticipadamente la diferencia, en un plazo máximo de tres meses desde 
que le sea comunicada tal circunstancia.

4. En caso de que el beneficiario solicite desembolso por impor-
te inferior al valor nominal del préstamo reflejado en el Contrato, el 
importe del préstamo quedará fijado en la cuantía efectivamente dis-
puesta. En este supuesto, el IVF emitirá una resolución modificando el 
acuerdo de otorgamiento de la financiación y anulando el compromiso 
por la parte no dispuesta.

termini no superior a 15 dies naturals des de la data de formalització 
de l’operació. En les operacions d’inversió, l’IVF podrà pactar amb el 
sol·licitant un règim de desemborsaments d’acord amb la naturalesa del 
projecte objecte de finançament.  

2. L’IVF requerirà la presentació de factures, informes d’auditoria 
o altres documents de valor probatori equivalent que justifiquen l’ac-
tuació realitzada. En aportar la documentació del projecte, l’acreditat 
haurà de certificar amb la seua signatura electrònica que les còpies dels 
documents aportats com a justificants constitueixen una còpia fidel dels 
documents originals. El sol·licitant haurà d’aportar aquests documents 
amb posterioritat al desembossament, segons el que disposa la resolució 
de concessió del finançament i el contracte de préstec, sent causa de 
venciment anticipat, total o parcial, del préstec l’incompliment d’aques-
ta obligació, segons estableix l’article 20.2.c d’aquesta convocatòria. 

3. En els préstecs vinculats a projectes de circulant, el client haurà 
d’acreditar la destinació del finançament rebut, segons el que preveuen 
els articles 12.3 a 12.4 d’aquesta convocatòria, i serà causa de venci-
ment anticipat l’incompliment d’aquesta obligació. Rebuda la docu-
mentació per l’IVF, i fetes les comprovacions oportunes, si la inversió 
en capital circulant resulta inferior al préstec formalitzat i disposat, 
l’acreditat estarà obligat a amortitzar anticipadament la diferència, en 
un termini màxim de tres mesos des que se li comunique aquesta cir-
cumstància.

4. En cas que el beneficiari sol·licite desembossament per import 
inferior al valor nominal del préstec reflectit en el contracte, l’import del 
préstec quedarà fixat en la quantia efectivament disposada. En aquest 
supòsit, l’IVF emetrà una resolució que modificarà l’acord d’atorga-
ment del finançament i que anul·larà el compromís per la part no dis-
posada.


