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Institut Valencia de Finances

RESOLUCIO de 24 de novembre de 2022, del director
general de [’Institut Valencia de Finances, per la qual
es modifica la linia de finangament general de I'IVF.
[2022/11108]

Antecedents

La invasio d’Ucraina per part de Russia ha incrementat les tensions
inflacionistes que ja estaven observant-se en el periode de recuperaci6
economica posterior a la pandémia de Covid-19. Als colls de botella
en les cadenes globals de valor, afectades per la carestia d’inputs de
produccio de naturalesa tecnologica, s’ha sumat 1’encariment de les
materies primeres i, especialment, dels productes energetics. Les factu-
res de gas i electricitat han disparat els costos de produccid en sectors
intensius en energia, de manera que, en els moments de major tensi6 en
els mercats, s’ha posat en qiiestio la viabilitat a llarg termini d’industries
estratégiques per a la Comunitat Valenciana, com la fabricaci6 de pavi-
ments i revestiments ceramics o el sector d’esmalts, amb gran tradicid
en el nostre territori 1 gran importancia quant a la generacié d’ocupacio
i valor afegit.

En el marc de les mesures de politica economica dissenyades pel
Consell per a pal-liar els efectes de la inflaci6, I’Institut Valencia de
Finances ha previst destinar 50 milions d’euros a finangar les necessi-
tats de liquiditat de les empreses ceramiques. Es tracta d’una iniciativa
necessaria, ja que les condicions d’accés al crédit per part del sector
s’han endurit notablement en els tltims mesos, dificultant la continuitat
de negocis d’alta rendibilitat, sotmesos a una elevada incertesa a causa
de la volatilitat dels preus de I’energia. Conscient de I’heterogeneitat de
situacions que viuen les empreses del sector, el Consell ha plantejat una
estrateégia de resposta individualitzada basada en dos trams diferenciats:
un primer tram de préstecs sénior a preus de mercat per a empreses amb
bona posici6 de solvéncia i un segon tram d’ajudes, per a empreses més
afectades, que poden materialitzar-se en préstecs participatius o ajudes
directes, en funcio6 del grau de deterioracié experimentada pels fons
propis de les companyies en els Giltims mesos.

A fi d’implementar el primer tram de ’estratégia de resposta del
Consell, cal modificar la linia de finangament general de I’Institut
Valencia de Finances, publicada el 28 de juny de 2022 en el Diari Ofi-
cial de la Generalitat Valenciana (nim. 9370). En concret, cal realitzar
dues modificacions essencials: a) augmentar en 50 milions la dispo-
nibilitat de fons de la linia i b) augmentar fins a 10 milions I’import a
finangar per empresa.

Per tot aixo, després de rebre la corresponent autoritzacié pel Con-
sell General de I’Institut Valencia de Finances, resolc:

I. Aprovar la modificaci6 de la convocatoria de la linia de finanga-
ment general de I’IVF, que s’incorpora com a annex a aquesta resolucio.

II. La resoluci6 entrara en vigor I’endema de ser publicada en el
Diari Oficial de la Generalitat Valenciana.

II1. Les operacions aprovades amb anterioritat a la publicacio de la
resoluci6 en el DOGV conservaran les condicions financeres amb les
quals van ser aprovades. Les operacions en fase d’estudi, pero amb data
de sol-licitud prévia a la publicacid de la resolucié de modificacid, con-
servaran les condicions financeres existents en la data de la sol-licitud,
llevat que els sol-licitants manifesten expressament la voluntat d’aco-
1lir-se a les noves condicions de financament, en els termes que esta-
blisca la resolucid. Les operacions amb data de sol-licitud posterior a la
publicacié de la resolucio de modificacio hauran d’acollir-se necessaria-
ment a les noves condicions de finangament de la convocatoria.

Valéncia, 24 novembre 2022.— El director general de I’'TVF: Manuel
Illueca Mufioz.

Institut Valencia de Finances

RESOLUCION de 24 de noviembre de 2022, del direc-
tor general del Institut Valencia de Finances, por la que
se modifica la linea de financiacion general del IVF.
[2022/11108]

Antecedentes

La invasion de Ucrania por parte de Rusia ha incrementado las
tensiones inflacionistas que ya venian observandose en el periodo de
recuperacion econdmica posterior a la pandemia de COVID-19. A los
cuellos de botella en las cadenas globales de valor, afectadas por la
carestia de inputs de produccion de naturaleza tecnologica, se ha suma-
do el encarecimiento de las materias primas y, especialmente, de los
productos energéticos. Las facturas de gas y electricidad han disparado
los costes de produccion en sectores intensivos en energia, de tal suerte
que, en los momentos de mayor tension en los mercados, se ha puesto
en cuestion la viabilidad a largo plazo de industrias estratégicas para la
Comunitat Valenciana, como la fabricacion de pavimentos y revesti-
mientos ceramicos o el sector de esmaltes, con gran tradicion en nuestro
territorio y gran importancia en cuanto a la generacion de empleo y
valor afiadido.

En el marco de las medidas de politica econdmica disefiadas por
el Consell para paliar los efectos de la inflacidn, el Institut Valencia de
Finances ha previsto destinar 50 millones de euros a financiar las nece-
sidades de liquidez de las empresas ceramicas. Se trata de una inicia-
tiva necesaria, por cuanto que las condiciones de acceso al crédito por
parte del sector se han endurecido notablemente en los ultimos meses,
dificultando la continuidad de negocios de alta rentabilidad, sometidos
a una elevada incertidumbre debido a la volatilidad de los precios de la
energia. Consciente de la heterogeneidad de situaciones que viven las
empresas del sector, el Consell ha planteado una estrategia de respuesta
individualizada basada en dos tramos diferenciados: un primer tramo
de préstamos sénior a precios de mercado para empresas con buena
posicion de solvencia; y un segundo tramo de ayudas, para empresas
mas afectadas, que pueden materializarse en préstamos participativos o
ayudas directas, en funcion del grado de deterioro experimentado por
los fondos propios de las compaiiias en los Gltimos meses.

Al objeto de implementar el primer tramo de la estrategia de res-
puesta del Consell es preciso modificar la Linea de Financiacion Gene-
ral del Institut Valencia de Finances, publicada el 28 de junio de 2022 en
el Diari Oficial de la Generalitat Valenciana (Num. 9370). En concreto,
es preciso realizar dos modificaciones esenciales: a) aumentar en 50
millones la disponibilidad de fondos de la linea, y b) aumentar hasta 10
millones el importe a financiar por empresa.

Por todo ello, tras recibir la correspondiente autorizacion por el
Consejo General del Institut Valencia de Finances, resuelvo:

1. Aprobar la modificacion de la convocatoria de la Linea de Finan-
ciacion General del IVF, que se incorpora como Anexo a esta resolu-
cion.

II. La Resolucion entrara en vigor el dia siguiente de su publicacion
en el Diari Oficial de la Generalitat Valenciana

I11. Las operaciones aprobadas con anterioridad a la publicacion de
la Resolucion en el DOGV conservaran las condiciones financieras con
las que fueron aprobadas. Las operaciones en fase de estudio, pero con
fecha de solicitud previa a la publicacion de la Resolucion de Modifica-
cion, conservaran las condiciones financieras existentes en la fecha de la
solicitud, salvo que los solicitantes manifiesten expresamente voluntad
de acogerse a las nuevas condiciones de financiacion, en los términos
que establezca la resolucion. Las operaciones con fecha de solicitud
posterior a la publicacion de la Resolucion de Modificacion tendran
que acogerse necesariamente a las nuevas condiciones de financiacion
de la Convocatoria.

Valéncia, 24 noviembre 2022. El director general IVF: Manuel
[llueca Mufioz.
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ANNEX

Modlficacio de la convocatoria
de la linia de finangament general de I'IVF

1. Larticle primer de la convocatoria quedara redactat com segueix:

«Primer. Disponibilitat pressupostaria i origen del financament

1. A ’empara d’aquesta Convocatoria I’Institut Valencia de Finan-
ces podra atorgar finangament per un import maxim de 50.000.000
euros, a empreses que operen en sectors amb codi 2030, 2331 i 2349
de la classificacié nacional d’activitats economiques 2009.

2. Addicionalment, I’'IVF podra atorgar financament per un import
maxim de 10.000.000 euros a altres empreses d’elevat consum ener-
getic, entenent per tals aquelles que 1) operen en sectors diferents dels
esmentats en el punt anterior, i ii) acrediten que les compres de pro-
ductes energetics en 1’exercici 2021 (inclosos els productes energétics
diferents del gas natural i I’electricitat) van representar almenys el 3,0%
del valor de la produccio.

3. Finalment, I’IVF podra atorgar finangament per un import maxim
de 20.000.000 euros a empreses que operen en sectors diferents dels
esmentats en els punts 112 d’aquest article.»

2. Larticle quart de la convocatoria quedara redactat com segueix:

Quart. Requisits per a ser beneficiari del financament

1. El beneficiari del finangament ha de tindre, almenys, un establi-
ment, una sucursal de producci6 o una sucursal de desenvolupament
d’activitat radicat a la Comunitat Valenciana.

2. Si el sol-licitant és una societat mercantil, haura de comptar com
a minim amb un empleat o empleada, o un treballador o treballadora
autonoms societaris.

3. Si el sol-licitant és un treballador autonom, una comunitat de
béns o una societat mercantil amb una plantilla de deu treballadors o
menys en la data de la sol-licitud, sera obligatori acreditar I’aval finan-
cer atorgat per la Societat de Garantia Reciproca de la Comunitat Valen-
ciana, AFI-SGR, pel 100 % del valor nominal i els interessos ordina-
ris del préstec sol-licitat a ’'IVF. En aquest sentit, omplint I’imprés de
sol-licitud el beneficiari autoritzara I’IVF a sol-licitar en el seu nom,
davant &’ AFI-SGR, I’aval financer esmentat.

4. El beneficiari ha d’estar en disposicio de tindre totes les llicén-
cies, les autoritzacions i els permisos necessaris per a executar el projec-
te i complir la normativa nacional i comunitaria que resulte aplicable i,
en particular, en matéria de competéncia, contractacié del sector public
i medi ambient.

5. El beneficiari ha d’acreditar que esta al corrent en el compliment
de les obligacions tributaries amb 1’Estat i la Generalitat, aixi com de
les obligacions amb la Seguretat Social.

6. El beneficiari no haura d’estar subjecte a una ordre de recupera-
ci6 pendent, després d’una decisi6 de la Comissio Europea que declare
una ajuda il-legal i incompatible amb el mercat comq.

7. El beneficiari no s’ha de trobar en cap de les circumstancies
seglients previstes en I’article 13 de la Llei 38/2003, de 17 de novembre,
general de subvencions (LGS):

a) Haver sigut condemnat mitjangant senténcia ferma a la pena de
pérdua de la possibilitat d’obtindre subvencions o ajudes publiques o
per delictes de prevaricacio, suborn, malversacio de cabals publics, tra-
fic d’influéncies, fraus i exaccions il-legals o delictes urbanistics.

b) Haver sol-licitat la declaraci6 de concurs voluntari; haver sigut
declarat insolvent en qualsevol procediment; trobar-se declarat en
concurs, llevat que en aquest haja adquirit I’eficacia un conveni; estar
subjecte a intervenci6 judicial, o haver sigut inhabilitat d’acord amb el
Reial decret legislatiu 1/2020, de 5 de maig, pel qual s’aprova el text
ref6s de la Llei concursal, sense que haja conclos el periode d’inhabili-
tacio fixat en la senténcia de qualificaci6 del concurs.

ANEXO

Modificacion de la Convocatoria
de la Linea de Financiacion General del IVF

1. El articulo primero de la Convocatoria quedara redactado como
sigue:

«Primero. Disponibilidad presupuestaria y origen de la financia-
cion

1. Al amparo de esta Convocatoria el Institut Valencia de Finances
podra otorgar financiacion por un importe maximo de 50.000.000 euros,
a empresas que operan en sectores con codigo 2030, 2331 y 2349 de la
Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas 2009.

2. Adicionalmente, el IVF podré otorgar financiacién por un impor-
te maximo de 10.000.000 euros a otras empresas de elevado consumo
energético, entendiendo por tales aquellas que i) operen en sectores
distintos de los mencionados en el punto anterior, y ii) acrediten que
las compras de productos energéticos en el ejercicio 2021 (incluidos los
productos energéticos distintos del gas natural y la electricidad) repre-
sentaron al menos el 3,0 % del valor de la produccion.

3. Finalmente, el Institut podra otorgar financiacion por un importe
maximo de 20.000.000 euros a empresas que operan en sectores distin-
tos de los mencionados en los puntos 1y 2 de este articulo.»

2. El articulo cuarto de la Convocatoria quedara redactado como
sigue:

Cuarto. Requisitos para ser beneficiario de la financiacion

1. El beneficiario de la financiacion tendrd, al menos, un estable-
cimiento, sucursal de produccion, o sucursal de desarrollo de actividad
radicado en la Comunitat Valenciana.

2. Si el solicitante es una sociedad mercantil, debera contar como
minimo con un empleado, o un trabajador autdbnomo societario.

3. Si el solicitante es un trabajador autonomo, una comunidad de
bienes o una sociedad mercantil con una plantilla de diez trabajadores o
menos en la fecha de la solicitud, sera obligatorio acreditar aval finan-
ciero otorgado por la Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunitat
Valenciana, AFIN-SGR, por el 100 % del valor nominal y los intereses
ordinarios del préstamo solicitado al IVF. En este sentido, al cumpli-
mentar el impreso de solicitud, el beneficiario autorizara al IVF a soli-
citar en su nombre, ante AFIN-SGR, el citado aval financiero.

4. El beneficiario estara en disposicion de contar con todas las licen-
cias, autorizaciones y permisos necesarios para la ejecucion del proyec-
to y cumplir la normativa nacional y comunitaria que resulte aplicable y,
en particular, en materia de competencia, contratacion del sector piblico
y medio ambiente.

5. El beneficiario acreditara estar al corriente de cumplimiento de
las obligaciones tributarias ante el Estado y la Generalitat, asi como de
las obligaciones ante la Seguridad Social.

6. El beneficiario no estara sujeto a una orden de recuperacion pen-
diente, después de una decision de la Comision Europea declarando una
ayuda ilegal e incompatible con el mercado comun.

7. El beneficiario no se encontrara en ninguna de las siguientes
circunstancias previstas en el articulo 13 de la Ley 38/2003, de 17 de
noviembre, general de subvenciones (LGS):

a) Haber sido condenadas mediante sentencia firme a la pena de
pérdida de la posibilidad de obtener subvenciones o ayudas publicas o
por delitos de prevaricacion, cohecho, malversacion de caudales publi-
cos, trafico de influencias, fraudes y exacciones ilegales o delitos urba-
nisticos.

b) Haber solicitado la declaracion de concurso voluntario, haber
sido declarados insolventes en cualquier procedimiento, hallarse decla-
rados en concurso, salvo que en este haya adquirido la eficacia un con-
venio, estar sujetos a intervencion judicial o haber sido inhabilitados
conforme al Real decreto legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley Concursal, sin que haya concluido
el periodo de inhabilitacion fijado en la sentencia de calificacion del
concurso.



Num. 9479 /28.11.2022

N
DIARI OFICIAL

DE LA GENERALITAT VALENCIANA

63216

¢) Haver donat lloc, per causa per la qual hagueren sigut decla-
rats culpables, a la resolucié ferma de qualsevol contracte subscrit amb
I’ Administraci6.

d) Estar sotmesa la persona fisica, els administradors de les societats
mercantils o aquells que tinguen la representaci6 legal d’altres perso-
nes juridiques, a algun dels suposits de la Llei 3/2015, de 30 de marg,
reguladora de I’exercici de I’alt carrec de I’ Administracié General de
I’Estat; de la Llei 53/1984, de 26 de desembre, d’incompatibilitats del
personal al servei de les administracions publiques, o tractar-se de qual-
sevol dels carrecs electius regulats en la Llei organica 5/1985, de 19 de
juny, del régim electoral general, en els termes establits en aquesta o en
la normativa autonomica que regule aquestes matéries.

e) Tindre la residéncia fiscal en un pais o territori qualificat regla-
mentariament com a paradis fiscal.

f) No trobar-se al corrent del pagament d’obligacions per reinte-
grament de subvencions en els termes que reglamentariament es deter-
minen.

g) Haver sigut sancionat mitjancant una resolucio ferma amb la peér-
dua de la possibilitat d’obtindre subvencions de conformitat amb les
lleis que aixi ho establisquen.

h) No podran accedir a la condicié de beneficiaris les agrupacions
previstes en I’article 11.3 de I’LGS, paragraf segon, quan concorrega
alguna de les prohibicions anteriors en qualsevol dels seus membres.

i) Les prohibicions d’obtindre subvencions afectaran també aquelles
empreses de les quals, per rad de les persones que les regeixen o d’altres
circumstancies, puga presumir-se que son continuacié o que deriven,
per transformacio, fusio o successio, d’altres empreses en que hagueren
concorregut aquelles.

8. Amb caracter general, en la data de la sol-licitud, el beneficiari
no ha d’estar en situacié d’empresa en crisi entesa, d’acord amb el que
estableix el punt 2.18 del Reglament (UE) 651/2014, de 17 de juny,
general d’exempcio per categories, com aquella empresa en la qual con-
correga almenys una de les circumstancies segiients:

a) Si es tracta d’una societat de responsabilitat limitada, quan haja
desaparegut més de la meitat del seu capital social subscrit a conseqiicn-
cia de les perdues acumulades; és el que succeeix quan la deduccio de
les pérdues acumulades de les reserves (i de tots els altres elements
que se solen considerar fons propis de la societat) condueix a un resul-
tat negatiu superior a la meitat del capital social subscrit. Als efectes
d’aquesta disposicio, «societat de responsabilitat limitada» fa referén-
cia, en particular, als tipus de societats esmentats en I’annex I de la
Directiva 2013/34/UE (1) i «capital social» inclou, quan siga procedent,
qualsevol prima d’emissio.

b) Si es tracta d’una societat en la qual almenys alguns socis tenen
una responsabilitat il-limitada sobre el deute de la societat, quan hagen
desaparegut per les pérdues acumulades més de la meitat dels seus fons
propis que figuren en la seua comptabilitat. Als efectes d’aquesta dispo-
sicio, «societat en la qual almenys alguns socis tenen una responsabilitat
il-limitada sobre el deute de la societat» fa referéncia, en particular, als
tipus de societats esmentats en I’annex II de la Directiva 2013/34/UE.

¢) Quan I’empresa estiga immersa en un procediment de fallida o
insolvéncia o reunisca els criteris establits en el seu dret nacional per
a ser sotmesa a un procediment de fallida o insolvéncia a petici6 dels
seus creditors.

d) Quan I’empresa haja rebut ajuda de salvament i encara no haja
reemborsat el préstec o finalitzat la garantia, o haja rebut ajuda de rees-
tructuracio i estiga encara subjecta a un pla de reestructuracio.

9. El compliment dels requisits d’aquest article haura d’acreditar-se
mitjangant la signatura de la declaracio responsable. El fet de presentar
aquesta declaraci6 responsable facultara I’IVF per a fer, en qualsevol
moment, telematicament o per altres mitjans, les comprovacions per
mostreig o exhaustives necessaries per a verificar la conformitat de les
dades consignades en aquestes declaracions.

3. L’article nové de la convocatoria quedara redactat com segueix:

c) Haber dado lugar, por causa de la que hubiesen sido declarados
culpables, a la resolucion firme de cualquier contrato celebrado con la
Administracion.

d) Estar incursa la persona fisica, los administradores de las socie-
dades mercantiles o aquellos que ostenten la representacion legal de
otras personas juridicas, en alguno de los supuestos de la Ley 3/2015,
de 30 de marzo, reguladora del ejercicio del alto cargo de la Adminis-
tracion General del Estado, de la Ley 53/1984, de 26 de diciembre, de
incompatibilidades del Personal al Servicio de las Administraciones
Publicas, o tratarse de cualquiera de los cargos electivos regulados en
la Ley orgénica 5/1985, de 19 de junio, del Régimen Electoral General,
en los términos establecidos en la misma o en la normativa autonémica
que regule estas materias.

e) Tener la residencia fiscal en un pais o territorio calificado regla-
mentariamente como paraiso fiscal.

) No hallarse al corriente de pago de obligaciones por reintegro de
subvenciones en los términos que reglamentariamente se determinen.

g) Haber sido sancionado mediante resolucion firme con la pérdida
de la posibilidad de obtener subvenciones conforme a las leyes que asi
lo establezcan.

h) No podran acceder a la condicion de beneficiarios las agrupa-
ciones previstas en el articulo 11.3 de la LGS, parrafo segundo cuando
concurra alguna de las prohibiciones anteriores en cualquiera de sus
miembros.

i) Las prohibiciones de obtener subvenciones afectaran también a
aquellas empresas de las que, por razon de las personas que las rigen o
de otras circunstancias, pueda presumirse que son continuacion o que
derivan, por transformacion, fusion o sucesion, de otras empresas en las
que hubiesen concurrido aquellas.

8. Con caricter general, a la fecha de la solicitud el beneficiario no
debe estar en situacion de empresa en crisis entendida, de acuerdo con
lo establecido en el punto 2.18 del Reglamento (UE) 651/2014, de 17
de junio, general de exencion por categorias, como aquella empresa en
la que concurra al menos una de las siguientes circunstancias:

a) Si se trata de una sociedad de responsabilidad limitada, cuando
haya desaparecido mas de la mitad de su capital social suscrito como
consecuencia de las pérdidas acumuladas; es lo que sucede cuando la
deduccion de las pérdidas acumuladas de las reservas (y de todos los
demas elementos que se suelen considerar fondos propios de la socie-
dad) conduce a un resultado negativo superior a la mitad del capital
social suscrito; a efectos de la presente disposicion, «sociedad de res-
ponsabilidad limitada» se refiere, en particular, a los tipos de sociedades
mencionados en el anexo I de la Directiva 2013/34/UE (1) y «capital
social» incluye, cuando proceda, toda prima de emision;

b) Si se trata de una sociedad en la que al menos algunos socios tie-
nen una responsabilidad ilimitada sobre la deuda de la sociedad, cuando
haya desaparecido por las pérdidas acumuladas mas de la mitad de sus
fondos propios que figuran en su contabilidad; a efectos de la presente
disposicion, «sociedad en la que al menos algunos socios tienen una
responsabilidad ilimitada sobre la deuda de la sociedad» se refiere, en
particular, a los tipos de sociedades mencionados en el anexo II de la
Directiva 2013/34/UE;

¢) Cuando la empresa se encuentre inmersa en un procedimiento de
quiebra o insolvencia o retna los criterios establecidos en su Derecho
nacional para ser sometida a un procedimiento de quiebra o insolvencia
a peticion de sus acreedores;

d) Cuando la empresa haya recibido ayuda de salvamento y todavia
no haya reembolsado el préstamo o puesto fin a la garantia, o haya
recibido ayuda de reestructuracion y esté todavia sujeta a un plan de
reestructuracion.

9. El cumplimiento de los requisitos del presente articulo debe acre-
ditarse mediante la firma de la Declaracion Responsable. El hecho de
presentar esta Declaracion Responsable facultard al IVF para hacer, en
cualquier momento, telematicamente o por otros medios, las comproba-
ciones por muestreo o exhaustivas necesarias para verificar la conformi-
dad de los datos consignados en dichas declaraciones.

3. El articulo noveno de la Convocatoria quedara redactado como
sigue:



Num. 9479 /28.11.2022

N
DIARI OFICIAL

DE LA GENERALITAT VALENCIANA

63217

Nové. Procediment de valoracio de les sol-licituds

1. El procediment d’atorgament és el de concurréncia competitiva,
segons el que s’estableix en Iarticle 165.2, apartat £, de la Llei 1/2015,
de 6 de febrer, de la Generalitat, d’hisenda publica, del sector public
instrumental i de subvencions, tenint en compte exclusivament 1’ordre
de presentacio de les sol-licituds, fins a esgotar els imports previstos en
els articles 1.1, 1.2 1 1.3 d’aquesta convocatoria, sense que, dins de cada
grup d’activitat dels esmentats en aquests articles, siga necessari establir
la comparaci6 entre sol-licituds ni la prelacid entre aquestes.

2. Concretament, els serveis técnics de I’IVF duran a terme les
actuacions segiients:

a) Comprovacio del compliment dels requisits d’elegibilitat del
beneficiari i del projecte finangable, prestant especial atencio al fet que
la quantia del préstec sol-licitat tinga relacié amb 1’activitat economica
realitzada pel sol-licitant a la Comunitat Valenciana o, si és el cas, amb
Pactivitat economica que preveu realitzar després de 1’atorgament del
finangament.

b) Determinacié de 1I’'import de les despeses elegibles del projecte
objecte de finangament a I’empara d’aquesta convocatoria.

c¢) Analisi conductual del sol-licitant, tenint en compte el resultat
d’operacions de finangament atorgades per I’IVF en el passat, aixi com
la informacié disponible sobre aquest tema en les bases de dades de
morositat a les quals I’Institut tinga accés.

d) Estimacio de la qualificaci6 crediticia del client, d’acord amb els
procediments interns de I’'IVF, i verificar que aquesta qualificacié no
siga en cap cas inferior a B dins de 1’escala de I’agéncia internacional
de qualificacio Standard & Poor’s. Atenent I’import i la naturalesa de
I’operacio, I'IVF podra sol-licitar qualificacié oficial, elaborada per
part d’una agéncia acreditada per I’European Securities and Markets
Authority (ESMA), que sera a compte del sol-licitant. En cas que, bé per
la naturalesa del sol-licitant, o bé pel tipus d’operacio plantejada, I'IVF
requerisca aval d’ AFI-SGR pel 100 % del valor nominal i els interessos
ordinaris del préstec, I’IVF tindra en compte la qualificaci6 crediticia
de 1’avalador i no del sol-licitant.

e) Avaluacio de la capacitat de repagament del client, per a la qual
cosa I’IVF, atenent la naturalesa i I’import de I’operacio, podra sol-lici-
tar la presentacié d’un informe extern, elaborat per un expert de reco-
negut prestigi. En cas que, o bé per la naturalesa del sol-licitant, o bé
pel tipus d’operaci6 plantejada, I'IVF requerisca aval d’AFi-SGR pel
100 % del valor nominal i els interessos ordinaris del préstec, 'IVF
no haura d’avaluar la capacitat de repagament del client, i es limitara
a comprovar que I’informe de riscos elaborat per ’entitat avaladora és
favorable i confirma, de manera indubtable, la capacitat de repagament
del sol-licitant.

f) Avaluaci6 de les garanties aportades pel sol-licitant, a fi de deter-
minar la severitat de I’operaci6é (LGD). L’IVF comprovara que, una
vegada considerades les garanties, la pérdua esperada de I’operacio no
supera en cap cas el 0,75 %.

g) Atenent la naturalesa i I’import de 1’operacio, I’'IVF podra reque-
rir al sol-licitant una auditoria legal completa de I’empresa, elaborada
per un expert independent amb experiéncia acreditada en la matéria, i
centrada en el grau de compliment normatiu, aixi com en totes les con-
tingéncies que puguen afectar el grau d’endeutament de la companyia.
A aquest efecte, I'IVF estimara que 1’expert independent compta amb
capacitat i experiéncia suficients si, en els cinc anys anteriors a la data
de la sol-licitud de finangament, ha sigut requerit per a elaborar audi-
tories legals almenys en tres processos diferents d’adquisicio o fusio
d’empreses.

h) Tramitacié de I’Informe de prevenci6 del blanqueig de capitals
i el finangament del terrorisme, elaborat amb la supervisié de la Unitat
Técnica de PBCIiFT de I'IlVE.

2. Per a aquells projectes que resulten elegibles, tenint en compte
el resultat de les actuacions que s’indiquen en I’apartat 2 d’aquest arti-
cle, I’'IVF dictaminara 1’aprovaci6 (o, si no és el cas, denegacio) del
finangament.

3. D’acord amb la sol-licitud de finangament i les caracteristiques
del projecte, I’IVF establira les condicions financeres del préstec, aixi
com I'import i el termini.

Noveno. Procedimiento de valoracion de las solicitudes.

1. El procedimiento de otorgamiento es el de concurrencia competi-
tiva segun lo previsto por el articulo 165.2 apartado f'de la Ley 1/2015,
de 6 de febrero, de la Generalitat, de Hacienda Publica, del Sector Publi-
co Instrumental y de Subvenciones, atendiendo exclusivamente al orden
de presentacion de las solicitudes, hasta agotar los importes previstos
en los articulos 1.1, 1.2 y 1.3 de esta Convocatoria, sin que, dentro de
cada grupo de actividad de los referidos en los citados articulos, sea
necesario establecer comparacion entre solicitudes ni la prelacion entre
las mismas.

2. En concreto, los servicios técnicos del IVF realizaran las siguien-
tes actuaciones:

a) Comprobacion del cumplimiento de los requisitos de elegibilidad
del beneficiario y del proyecto a financiar, prestando especial atencion a
que la cuantia del préstamo solicitado guarde relacion con la actividad
economica realizada por el solicitante en la Comunitat Valenciana o, en
su caso, con la actividad econdmica que prevé realizar tras el otorga-
miento de la financiacion.

b) Determinacion del importe de los gastos elegibles del proyecto
objeto de financiacion al amparo de esta Convocatoria.

¢) Analisis conductual del solicitante, atendiendo al resultado de
operaciones de financiacion otorgadas por el IVF en el pasado, asi como
a la informacion disponible al respecto en las bases de datos de morosi-
dad a las cuales el Institut tenga acceso.

d) Estimacion de la calificacion crediticia del cliente, de acuerdo
con los procedimientos internos del IVF, verificando que dicha cali-
ficacion no sea en ningln caso inferior a B dentro de la escala de la
agencia internacional de calificacion Standard & Poor’s. Atendiendo al
importe y naturaleza de la operacion, el IVF podra solicitar calificacion
oficial, elaborada por parte de una agencia acreditada por la European
Securities and Markets Authority (ESMA), que correrd por cuenta del
solicitante. En caso de que, o bien por la naturaleza del solicitante, o
bien por el tipo de operacion planteada, el IVF requiera aval de AFIN-
SGR por el 100 % del valor nominal y los intereses ordinarios del prés-
tamo, el IVF tendra en cuenta la calificacion crediticia del avalista y no
del solicitante.

e) Evaluacién de la capacidad de repago del cliente para lo cual el
IVF, atendiendo a la naturaleza e importe de la operacion, podra soli-
citar la presentacion de un informe externo, elaborado por experto de
reconocido prestigio. En caso de que, o bien por la naturaleza del soli-
citante, o bien por el tipo de operacion planteada, el IVF requiera aval
de AFIN-SGR por el 100 % del valor nominal y los intereses ordinarios
del préstamo, el IVF no tendra que evaluar la capacidad de repago del
cliente, limitdndose a comprobar que el informe de riesgos elaborado
por la entidad avalista es favorable y confirma de forma indubitada la
capacidad de repago del solicitante.

f) Evaluacion de las garantias aportadas por el solicitante, al objeto
de determinar la severidad de la operacion (LGD). El IVF comprobara
que, una vez consideradas las garantias, la pérdida esperada de la ope-
racion no supera en ningun caso el 0,75 %.

g) Atendiendo a la naturaleza e importe de la operacion, el IVF
podra requerir al solicitante una auditoria legal completa de la empresa,
elaborada por un experto independiente con experiencia acreditada en
la materia, y centrada en el grado de cumplimiento normativo, asi como
en todas las contingencias que pudieran afectar al grado de endeuda-
miento de la compaifiia. A estos efectos, el IVF estimara que el experto
independiente cuenta con capacidad y experiencia suficientes si, en los
cinco afios anteriores a la fecha de la solicitud de financiacion, ha sido
requerido para elaborar auditorias legales al menos en tres procesos
distintos de adquisicion o fusion de empresas.

h) Tramitacion del informe de Prevencion del Blanqueo de Capita-
les y la Financiacion del Terrorismo, elaborado bajo la supervision de
la Unidad Técnica de PBCyFT del IVF.

3. Para aquellos proyectos que resulten elegibles, y considerando
el resultado de las actuaciones relacionadas en el apartado 2 de este
articulo, el IVF dictaminard la aprobacion (o, en su defecto, denegacion)
de la financiacion.

4. De acuerdo con la solicitud de financiacion y las caracteristicas
del Proyecto, el IVF establecera las condiciones financieras del présta-
mo, asi como su importe y plazo.
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4. Larticle desé de la convocatoria quedara redactat com segueix:

«Desé. Caracteristiques dels préstecs atorgats a l’empara d’aques-
ta convocatoria

1. Els préstecs atorgats a I’empara d’aquesta convocatoria tindran
un import superior o igual a 20.000 euros. L’ import maxim del préstec
es determinara atenent la mena de beneficiari i la naturalesa de 1’opera-
cio, en virtut de les consideracions segiients:

a) En cas que el finangament tinga per objecte 1’adquisicio o elabo-
racio propia d’actius fixos de naturalesa material o immaterial, el valor
nominal del préstec no podra superar, en cap cas, I’import de 200.000
euros si el sol-licitant és un treballador autonom, 500.000 euros si és
una microempresa, 2.000.000 euros si és una petita i mitjana empre-
sa (PIME), 5.000.000 euros si compta amb una plantilla d’entre 250
i 3.000 treballadors, i 10.000.000 euros si la plantilla supera els 3.000
treballadors. No obstant aixo, el Consell General de I’'IVF podra auto-
ritzar un import superior, previ informe de la direccié general en qué
justifique el caracter estratégic del projecte d’inversio per a I’economia
valenciana.

b) En cas que el financament tinga per objecte I’adquisicié o elabo-
racio propia d’actius fixos de naturalesa material o immaterial, el valor
nominal del préstec no podra superar, en cap cas, el 80 % del valor de
la inversio realitzada, una vegada descomptat I’import cofinangat per
altres entitats financeres. No obstant aixo, el préstec de I’IVF podra
finangar fins al 100 % del valor de les quotes participatives necessaries
per a contractar, si és el cas, I’aval d’'una SGR com a garantia de 1’ope-
racio.

¢) En cas que les operacions tinguen per objecte el sosteniment del
capital circulant de I’empresa, el valor nominal del préstec no podra
ser superior a 50.000 euros si el sol-licitant €s un treballador autonom,
200.000 euros si és una microempresa, 1.000.000 si és una PIME,
5.000.000 euros si es tracta d’una gran empresa amb una plantilla d’en-
tre 250 1 3.000 treballadors, i 10.000.000 euros si la plantilla supera els
3.000 treballadors. Pel que fa a la definicié de microempresa i PIME,
s’ajustara al que s’estableix en I’annex I d’aquesta convocatoria.

d) Els limits que, respecte al valor nominal del préstec, estableix
aquest article s’hauran d’entendre com relatius al grup d’empreses
al qual pertany, si és el cas, ’empresa sol-licitant de finangament, de
manera que el risc viu corresponent a les operacions de finangament
que, a I’empara d’aquesta o altres convocatories anteriors, haja atorgat
I’IVF al grup d’empreses del sol-licitant, no podra excedir en cap cas
el limit esmentat.

e) Els limits que, respecte al valor nominal del préstec, estableix
aquest article hauran d’entendre’s com a relatius a 1’exercici en el qual
es concedeix el finangament, de manera que la suma del finangament
que, a I’empara d’aquesta o altres convocatories, atorgue I’IVF al sol-li-
citant de finangament no podra excedir en cap cas els limits esmentats.

2. En les operacions de sosteniment del capital circulant, el termini
de venciment no podra ser inferior a dos anys, ni superior a quatre anys,
sense limitacions per al periode de caréncia de capital, i I'IVF, fins i tot,
podra plantejar operacions bullet, amb reembossament del 100 % del
principal en I’ltima quota trimestral del préstec.

3. En les operacions d’inversio, el termini podra estendre’s des d’un
minim de quatre fins a un maxim de deu anys, amb possibilitat d’un
periode de caréncia d’amortitzacio de capital de fins a dos anys, inclos
en aquest termini. EI Consell General de I'IVF podra autoritzar un ter-
mini d’amortitzacio superior a 10 anys, sempre que quede degudament
acreditat el caracter estratégic de 1’operaci6 per a I’economia valenciana
i prévia autoritzacio del Consell General de I’IVF. En aquest cas, el
termini de I’operacié no podra excedir la vida util del bé objecte de
finangament.

4. En el marc d’aquesta convocatoria, I’ VF podra concedir ope-
racions de finangament amb pacte de subordinacio i grau de severitat
(LGD) superior al 60 %, sempre que quede degudament acreditat el
caracter estratégic de 1’operacio per a I’economia valenciana i prévia
autoritzacio del Consell General de I'IVF. El termini d’amortitzacié de
les operacions de finangament amb termini de subordinacié no podra
superar en cap cas els deu anys, amb un periode de caréncia de capital
maxim de 2 anys.

4. El articulo décimo de la Convocatoria quedara redactado como
sigue:

«Décimo. Caracteristicas de los préstamos otorgados al amparo de
esta Convocatoria

1. Los préstamos otorgados al amparo de esta Convocatoria tendran
un importe superior o igual a 20.000 euros. El importe maximo del prés-
tamo se determinara atendiendo al tipo de beneficiario y la naturaleza de
la operacidn, en virtud de las siguientes consideraciones:

a) En caso de que la financiacion tenga por objeto la adquisicion
o elaboracion propia de activos fijos de naturaleza material o inmate-
rial, el valor nominal del préstamo no podra superar, en ningln caso,
el importe de 200.000 euros si el solicitante es un trabajador auténo-
mo, 500.000 euros si es una microempresa, 2.000.000 euros si es una
pequeiia y mediana empresa (PYME), 5.000.000 euros si cuenta con
una plantilla de entre 250 y 3.000 trabajadores, y 10.000.000 euros si la
plantilla supera los 3.000 trabajadores. No obstante, el Consejo Gene-
ral del IVF podra autorizar un importe superior, previo informe de la
direccion general justificando el caracter estratégico del proyecto de
inversion para la economia valenciana.

b) En caso de que la financiacion tenga por objeto la adquisicion o
elaboracion propia de activos fijos de naturaleza material o inmaterial,
el valor nominal del préstamo no podra superar, en ningun caso, el 80 %
del valor de la inversion realizada, una vez descontado el importe cofi-
nanciado por otras entidades financieras. No obstante, el préstamo del
IVF podra financiar hasta el 100 % del valor de las cuotas participativas
necesarias para contratar, si procede, el aval de una SGR como garantia
de la operacion.

¢) En caso de que las operaciones tengan por objeto el sostenimien-
to del capital circulante de la empresa, el valor nominal del préstamo
no podra ser superior a 50.000 euros si el solicitante es un trabajador
autonomo, 200.000 euros si es una microempresa, 1.000.000 si es
una PYME, 5.000.000 euros si se trata de una gran empresa con una
plantilla de entre 250 y 3.000 trabajadores, y 10.000.000 euros si la
plantilla supera los 3.000 trabajadores. Con respecto a la definicién de
microempresa y PYME, se estara a lo establecido en el anexo I de esta
convocatoria.

d) Los limites que, con respecto al valor nominal del préstamo,
establece este articulo deberan entenderse como relativo al grupo de
empresas al que pertenece, en su caso, la empresa solicitante de finan-
ciacioén, de modo que el riesgo vivo correspondiente a las operaciones
de financiacion que, al amparo de esta u otras convocatorias anteriores,
haya otorgado el IVF al grupo de empresas del solicitante, no podra
exceder en ningln caso el citado limite.

e) Los limites que, con respecto al valor nominal del préstamo, esta-
blece este articulo deberan entenderse como relativos al ejercicio en el
que se concede la financiacion, de modo que la suma de la financiacion
que, al amparo de esta u otras convocatorias, otorgue el IVF al solicitan-
te de financiacion no podra exceder en ningln caso los citados limites.

2. En las operaciones de sostenimiento del capital circulante, el
plazo de vencimiento no podra ser inferior a dos afios, ni superior a
cuatro aflos, sin limitaciones para el periodo de carencia de capital,
pudiendo incluso el IVF plantear operaciones «bullety», con reembolso
del 100 % del principal en la ultima cuota trimestral del préstamo.

3. En las operaciones de inversion el plazo podra extenderse desde
un minimo de cuatro hasta un maximo de diez afios, con posibilidad de
un periodo de carencia de amortizacion de capital de hasta dos afios,
incluido en ese plazo. El Consejo General del IVF podra autorizar un
plazo de amortizacion superior a 10 afios, siempre que quede debida-
mente acreditado el caracter estratégico de la operacion para la econo-
mia valenciana y previa autorizacion del Consejo General del IVF. En
este caso, el plazo de la operacion no podra exceder de la vida util del
bien objeto de financiacion.

4. En el marco de esta Convocatoria, el IVF podra conceder opera-
ciones de financiacion con pacto de subordinacion y grado de severidad
(LGD) superior al 60 %, siempre que quede debidamente acreditado el
caracter estratégico de la operacion para la economia valenciana y pre-
via autorizacion del Consejo General del IVF. El plazo de amortizacion
de las operaciones de financiacion con plazo de subordinacion no podra
superar en ningin caso los diez afios, con un periodo de carencia de
capital maximo de 2 afios.
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5. Al’efecte d’aquest article, es consideraran estratégics per a I’eco-
nomia valenciana els projectes empresarials ’impacte en una demar-
cacio geografica concreta dels quals siga especialment significatiu en
termes d’ocupacio, les operacions que contribuisquen a enfortir I’oferta
privada de béns i serveis de naturalesa transversal per al conjunt de
sectors productius de la Comunitat Valenciana, i les operacions cor-
poratives de fusié o adquisici6é d’empreses dissenyades amb 1’anim de
configurar una companyia de grans dimensions.

6. El tipus d’interés del finangament s’obtindra com a suma del
tipus d’interés euribor a un any, amb limit inferior del 0 %, i el marge
de risc de credit que es determinara atenent la taula segiient:

5. A los efectos de este articulo, se consideraran estratégicos para
la economia valenciana los proyectos empresariales cuyo impacto en
una demarcacion geografica concreta sea especialmente significativo
en términos de empleo, las operaciones que contribuyan a fortalecer
la oferta privada de bienes y servicios de naturaleza transversal para
el conjunto de sectores productivos de la Comunidad Valenciana, y las
operaciones corporativas de fusion o adquisicion de empresas disefiadas
con el animo de configurar una compaiiia de grandes dimensiones.

6. El tipo de interés de la financiacion se obtendra como suma del
tipo de interés EURIBOR a un aflo, con limite inferior 0 %, y el margen
de riesgo de crédito, que se determinara atendiendo a la tabla siguiente:

Categoria Severitat de I'operacio (LGD) Categoria Severidad de la operacion (LGD)

crediticia LGD<=30% | 30%<LGD<60% |LGD>=60% crediticia LGD<=30% | 30%<LGD<60% | LGD=60%
BBB 0,75 % 1,00 % BBB 0,75 % 1,00 %

BB 1,00 % 2,20 % 6,50 % BB 1,00 % 2,20 % 6,50 %

B 2,20 % 4,00 % B 2,20 % 4,00 %

No obstant aixo, en operacions financeres amb aval d’AFI-SGR pel
100 % dels interessos ordinaris i el valor nominal del préstec, el marge
sobre I’euribor a un any se situara en I’1,5 %.

7. En les operacions de termini superior a 10 anys, que en cap cas
admetran pacte de subordinacio, ’IVF afegira dos punts percentuals
al tipus d’interés resultant d’aplicar la taula de I’article 10.6 d’aquesta
convocatoria.

8. En operacions de cofinangament amb entitats financeres privades,
el tipus d’interés carregat per I’IVF podra ser inferior a 1’establit en els
articles 10.6 i 10.7 d’aquesta convocatoria, sempre que les condicions
proposades al client quant a termini, caréncia, calendari de venciments,
tipus d’interés i garanties, coincidisquen exactament amb les aprovades
per alguna de les entitats cofinangadores, i sempre que:

a. El finangament bancari complementari s’haja atorgat al mateix
temps que el de I’IVF, o en un lapse en el qual no hagen canviat mate-
rialment les condicions financeres del client.

b. El finangament atorgat per 1’entitat cofinangadora privada siga
substancial, i no simbolica o marginal, en el conjunt del projecte d’in-
versio finangat, i

c. La posici6 de partida tant de I’'IVF com de I’entitat cofinangadora
privada siga comparable, en el sentit que:

1. el risc previ de ’IVF respecte al client és de quantia similar, i

ii. el préstec genera les mateixes sinergies en un cas i un altre, i els
costos de transaccid que ha d’assumir el client per qualsevol circum-
stancia concreta son similars en les operacions signades amb I’'IVF que
en aquelles signades amb I’entitat o entitats financeres que cofinancen
el projecte d’inversio.

9. Les liquidacions d’interessos seran trimestrals, els dies 15 de
marg, juny, setembre i desembre. Els préstecs s’han d’amortitzar per
trimestres venguts, transcorregut el periode de caréncia, si és el cas, i
coincidint amb la liquidaci6 dels interessos.

10. En les operacions atorgades a I’empara d’aquesta convocatoria
I’IVF podra aplicar una comissi6 d’obertura, de fins a un maxim de 1’1
% del valor del préstec, en funcio de les despeses d’estudi de 1’operacio
per a'IVE.

5. Larticle onzé de la convocatoria quedara redactat com segueix:

Onzé. Despeses finangables elegibles

1. L’import financable de cada projecte empresarial presentat es
determinara a partir de 1I’import total dels costos que tinguen la consi-
deraci6 de despeses finangables elegibles segons determina aquesta con-
vocatoria. En cap cas, el cost d’adquisicio de les despeses finangables
elegibles podra ser superior al seu valor de mercat.

2. Al’efecte del calcul de I’ajuda i de les despeses finangables elegi-
bles, totes les xifres utilitzades s’entendran abans de qualsevol deduccid
fiscal o altres carregues. No es consideraran despeses finangables ele-

No obstante lo anterior, en operaciones financieras con aval de
AFIN-SGR por el 100 % de los intereses ordinarios y el valor nominal
del préstamo, el margen sobre el EURIBOR a un afio se situara en el
1,5 %.

7. En las operaciones de plazo superior a 10 afios, que en ningin
caso admitiran pacto de subordinacion, el IVF afnadira dos puntos por-
centuales al tipo de interés resultante de aplicar la tabla del articulo 10.6
de esta Convocatoria.

8. En operaciones de cofinanciacién con entidades financieras pri-
vadas, el tipo de interés cargado por el IVF podra ser inferior al estable-
cido en los articulos 10.6 y 10.7 de esta Convocatoria, siempre que las
condiciones propuestas al cliente en cuanto a plazo, carencia, calendario
de vencimientos, tipo de interés y garantias, coincidan exactamente con
las aprobadas por alguna de las entidades cofinanciadoras, y siempre
que:

a. La financiacion bancaria complementaria se haya otorgado al
mismo tiempo que la del IVF, o en un lapso en el que no han cambiado
materialmente las condiciones financieras del cliente.

b. La financiacion otorgada por la entidad cofinanciadora privada
sea sustancial, y no simbolica o marginal, en el conjunto del proyecto
de inversion financiado, y

c. La posicion de partida tanto del IVF como de la entidad cofinan-
ciadora privada sea comparable, en el sentido de que:

i. el riesgo previo del IVF con respecto al cliente es de cuantia simi-
lar, y

ii. el préstamo genera las mismas sinergias en un caso y otro, y los
costes de transaccion que debe asumir el cliente por cualquier circuns-
tancia concreta son similares en las operaciones firmadas con el IVF
que en aquellas firmadas con la entidad o entidades financieras que
cofinancian el proyecto de inversion.

9. Las liquidaciones de intereses seran trimestrales, los dias 15 de
marzo, junio, septiembre y diciembre. El préstamo se amortizara por
trimestres vencidos, transcurrido el periodo de carencia, si procede, y
coincidiendo con la liquidacién de los intereses.

10. En las operaciones otorgadas al amparo de esta Convocatoria
el IVF podra aplicar una comision de apertura, de hasta un méaximo del
1 % del valor del préstamo, en funcién de los gastos de estudio de la
operacion para el IVF.

5. El articulo decimoprimero de la Convocatoria quedaré redactado
como sigue:

Decimoprimero. Gastos financiables elegibles.

1. El importe financiable de cada proyecto empresarial presentado
se determinara a partir del importe total de los costes que tengan la
consideracion de gastos financiables elegibles segun determina esta
Convocatoria. En ninglin caso, el coste de adquisicion de los gastos
financiables elegibles podra ser superior a su valor de mercado.

2. A efectos del calculo de la ayuda y de los gastos financiables
elegibles, todas las cifras empleadas se entenderan antes de cualquier
deduccion fiscal u otras cargas. No se consideraran gastos financiables
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gibles els impostos indirectes quan siguen susceptibles de recuperacio
0 compensacio.

3. Les inversions objecte de finangament en el marc d’aquesta con-
vocatoria hauran d’executar-se majoritariament en 1’exercici de la sol-li-
citud o en I’exercici immediatament posterior a aquest.

4. Com a inversions en actius fixos, seran despeses finangables ele-
gibles les segiients:

a) Adquisici6 i condicionament de terrenys per a la seua utilitzacid
en la producci6 dels béns i serveis que constitueixen 1’activitat principal
de I’empresa.

b) Adquisici6 i construcci6 de naus, locals comercials i altres immo-
bles, aixi com d’instal-lacions técniques per a desenvolupar 1’activitat
principal de ’empresa.

¢) Construcci6 d’instal-lacions d’energia renovable, tant si es desti-
nen a I’autoconsum com a I’abocament a xarxa, sempre que els projec-
tes no superen una poténcia de 30 MWp.

d) Adquisicié d’equipament vinculat a les tecnologies de la infor-
macio i la comunicaci6.

e) Maquinaria, eines, motles o utillatge.

f) Mobiliari.

g) Vehicles industrials i elements de transport afectes a 1’explota-
cid fins a un maxim de 35.000 euros per vehicle. Pel que fa a aixo,
I’adquisicié de vehicles de transport de mercaderies per carretera no
es considerara en cap cas com a despesa finangable elegible als efectes
d’aquesta convocatoria.

h) Actius intangibles, com les despeses de recerca i desenvolupa-
ment, la propietat industrial, els drets de traspas o les aplicacions infor-
matiques.

1) Adquisici6 de participacions empresarials a fi d’ampliar la capaci-
tat productiva de I’empresa, millorar les condicions d’accés al finanga-
ment, o assegurar el subministrament d’inputs clau per al procés pro-
ductiu de I’empresa.

5. Es considerara inversio en capital circulant qualsevol increment
del fons de maniobra de I’empresa, definit com la diferéncia entre I’ac-
tiu 1 el passiu corrent del balang. No obstant aixo, no es consideraran
despeses finangables elegibles, a I’efecte d’aquesta convocatoria, els
increments del fons de maniobra atribuibles a I’augment de credits no
comercials a curt termini i les inversions financeres temporals, aixi com
els atribuibles a la disminucié de passius no comercials amb empreses
del grup. Es consideraran finangables en virtut d’aquest concepte les
perdues d’explotacio, tal com es defineixen en 1’article 12.3 d’aquesta
convocatoria (EBITDA negatiu del periode), aixi com I’import dels
passius a llarg termini reclassificats com a deute a curt termini.

6. Per a les empreses exportadores a Russia i Ucraina, i inicament
en les sol-licituds de finangament registrades en 2022, es considerara
finangable com a capital circulant I’'import de les comandes d’importa-
dors russos i ucrainesos, rebuts com a maxim sis mesos abans del 24 de
febrer de 2022 i cancel-lats a causa del conflicte bel-lic.

7. Per a les empreses que exporten a Algéria, 1 unicament en les
sol-licituds de finangament registrades en 2022, es considerara finanga-
ble com a capital circulant I’import de les comandes d’importadors alge-
rians, rebuts, com a maxim, sis mesos abans del 8 de juny de 2022, i
cancel-lats a causa del conflicte diplomatic amb Espanya.

8. A més de la inversi6 en actius fixos i capital circulant, definits
segons el que s’estableix en aquest article, es consideraran finangables
en el marc d’aquesta convocatoria les despeses de consultoria i qualifi-
caci6 crediticia incorregudes en la fase de documentacio de la sol-licitud
de finangament.

6. L article dotzé de la convocatoria quedara redactat com segueix:

Dotzé. Justificacio de les despeses finangables elegibles

1. Els beneficiaris del finangament han de justificar I’aplicacio dels
fons davant I’IVF, mitjangant proves documentals clares, especifiques
i actualitzades.

2. Per a justificar I’aplicaci6 del financament de I'IVF a 1’adqui-
sicio d’actius fixos dels que considera I’article 11.4 d’aquesta convo-
catoria, els beneficiaris hauran d’utilitzar I’aplicaci6 informatica dis-
ponible en el web de I’IVF: https://prestamos.ivf.es/va/. En concret, el
beneficiari haura de remetre una copia de les factures acreditatives de

elegibles los impuestos indirectos cuando sean susceptibles de recupe-
raciéon o compensacion.

3. Las inversiones objeto de financiacion en el marco de esta Con-
vocatoria deberan ejecutarse mayoritariamente en el ejercicio de la soli-
citud o en el ejercicio inmediatamente posterior al mismo.

4. En tanto que inversiones en activos fijos, seran gastos financia-
bles elegibles los siguientes:

a) Adquisicion y acondicionamiento de terrenos para su utilizacion
en la produccion de los bienes y servicios que constituyen la actividad
principal de la empresa.

b) Adquisicion y construccion de naves, locales comerciales y otros
inmuebles, asi como de instalaciones técnicas para el desarrollo de la
actividad principal de la empresa.

¢) Construccion de instalaciones de energia renovable, tanto si su
destino es el autoconsumo como el vertido a red, siempre que los pro-
yectos no superen una potencia de 30 MWp.

d) Adquisicion de equipamiento vinculado a las tecnologias de la
informacion y la comunicacion.

¢) Maquinaria, herramientas, moldes o utillaje.

f) Mobiliario.

g) Vehiculos industriales y elementos de transporte afectos a la
explotacion, hasta un maximo de 35.000 euros por vehiculo. A este
respecto, la adquisicion de vehiculos de transporte de mercancias por
carretera no se considerara en ningun caso como gasto financiable ele-
gible a los efectos de esta Convocatoria.

h) Activos intangibles, como los gastos de investigacion y desarro-
llo, 1a propiedad industrial, los derechos de traspaso o las aplicaciones
informaticas.

1) Adquisicion de participaciones empresariales al objeto de ampliar
la capacidad productiva de la empresa, mejorar las condiciones de acce-
so a la financiacion, o asegurar el suministro de insumos clave para el
proceso productivo de la empresa.

5. Se considerard inversion en capital circulante todo incremento del
fondo de maniobra de la empresa, definido como la diferencia entre el
activo y el pasivo corriente del balance. No obstante, no se consideraran
gastos financiables elegibles, a los efectos de esta Convocatoria, los
incrementos del fondo de maniobra atribuibles al aumento de créditos
no comerciales a corto plazo y las inversiones financieras temporales,
asi como los atribuibles a la disminucién de pasivos no comerciales con
empresas del grupo. Se consideraran financiables en virtud de este con-
cepto las pérdidas de explotacion, tal y como se definen en el articulo
12.3 de esta Convocatoria (EBITDA negativo del periodo); asi como,
el importe de los pasivos a largo plazo reclasificados como deuda a
corto plazo.

6. Para las empresas exportadoras a Rusia y Ucrania, y Ginicamente
en las solicitudes de financiacion registradas en 2022, se considerara
financiable como capital circulante el importe de los pedidos de impor-
tadores rusos y ucranianos, recibidos como maximo seis meses antes del
24 de febrero de 2022, y cancelados debido al conflicto bélico.

7. Para las empresas exportadoras a Argelia, y inicamente en las
solicitudes de financiacion registradas en 2022, se considerara financia-
ble como capital circulante el importe de los pedidos de importadores
argelinos, recibidos como maximo seis meses antes del 8 de junio de
2022, y cancelados debido al conflicto diplomatico con Espafia.

8. Ademas de la inversion en activos fijos y capital circulante,
definidos conforme a lo establecido en este articulo, se consideraran
financiables en el marco de esta Convocatoria los gastos de consultoria
y calificacion crediticia incurridos en la fase de documentacion de la
solicitud de financiacion.

6. El articulo decimosegundo de la Convocatoria quedara redactado
como sigue:

Decimosegundo. Justificacion de los gastos financiables elegibles

1. Los beneficiarios de la financiacion deben justificar la aplicacion
de los fondos ante el IVF, mediante pruebas documentales claras, espe-
cificas y actualizadas.

2. Para justificar la aplicacion de la financiacion del IVF a la adqui-
sicion de activos fijos de los considerados en el articulo 11.4 de esta
Convocatoria, los beneficiarios utilizaran la aplicacion informatica dis-
ponible en la web del IVF: https://prestamos.ivf.es/. En concreto, el
beneficiario remitira copia de las facturas acreditativas del gasto incu-
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la despesa incorreguda, que hauran de complir el que es disposa en el
Reglament pel qual es regulen les obligacions de facturacio, aprovat pel
Reial decret 1619/2012, de 30 de novembre.

3. Si el sol-licitant és una societat mercantil, la inversio en capital
circulant quedara justificada quan el valor nominal del préstec concedit
per I'IVF siga inferior o igual a I’increment ajustat del fons de manio-
bra corresponent a I’exercici en el qual s’ha fet la sol-licitud. A aquest
efecte, I’increment ajustat del fons de maniobra s’obtindra sumant: a)
I’increment del fons de maniobra sense considerar ni I’increment en els
saldos dels crédits no comercials a curt termini i inversions financeres,
ni la disminuci6 en el saldo dels deutes no comercials a curt termini
amb empreses del grup; b) I'import dels passius financers a llarg termini
reclassificats a curt termini durant I’exercici, i ¢) ’EBITDA negatiu del
periode. L’EBITDA de I’exercici s’estimara restant al resultat d’explo-
tacio els treballs realitzats per ’empresa per al seu immobilitzat i les
subvencions oficials d’explotacid aplicades a reembossar anticipada-
ment deute a llarg termini. A aquesta diferéncia s’han d’afegir les amor-
titzacions (netes de les subvencions de capital traspassades al resultat) i
les perdues per deterioracio de 1’exercici, excepte les que resulten de la
deterioracio en el valor de les existéncies i els creédits comercials. Per a
justificar degudament 1’aplicacio del préstec, el sol-licitant ha d’aportar
a I’'IVF, en el termini establit en la resolucié d’aprovacié del finanga-
ment, els comptes anuals de 1’exercici en el qual es va fer la sol-licitud,
préviament aprovats per la junta general d’accionistes i auditats si I’em-
presa esta obligada a fer-ho.

4. En el cas d’empreses exportadores a Russia 1 Ucraina, que sol-li-
citen finangament a I’'IVF durant I’exercici 2022, I’increment ajustat del
fons de maniobra s’obtindra afegint als tres sumands de I’article 12.3 les
comandes d’importadors russos i ucrainesos rebuts, com a maxim, sis
mesos abans del 24 de febrer de 2022, i cancel-lats a causa del conflicte
bel-lic. A aquest efecte, han d’aportar documentacio justificativa de les
comandes cancel-lades.

5. En el cas d’empreses exportadores a Algéria, que sol-liciten
finangament a I’ VF durant I’exercici 2022, I’increment ajustat del
fons de maniobra s’obtindra afegint als tres sumands de 1’article 12.3
les comandes d’importadors algerians rebuts, com a maxim, sis mesos
abans del 8 de juny de 2022, i cancel-lats a causa del conflicte bél-lic. A
aquest efecte, han d’aportar documentacio justificativa de les comandes
cancel-lades.

6. Si el sol-licitant és un treballador autonom que tributa per esti-
macio directa, la inversio en capital circulant quedara justificada quan
el valor nominal del préstec concedit per I’'IVF siga inferior o igual
al 75 % del maxim rendiment net anual reportat en les declaracions
de I’IRPF del treballador autonom beneficiari corresponents als dos
exercicis tancats amb anterioritat a la sol-licitud de finangament. Si
¢és procedent, s’afegira el 75 % del rendiment net maxim dels exerci-
cis esmentats corresponent als comuners en les comunitats de béns i
als socis en les societats civils. En cas que els treballadors autonoms,
socis 1 comuners tributen per estimacio objectiva, I’IVF assumira que,
a I’efecte de justificar la destinacié del finangament, el rendiment net
obtingut pel sol-licitant ascendeix al cost laboral total mensual del sec-
tor d’activitat del beneficiari, segons I’Enquesta laboral trimestral de
I’Institut Nacional d’Estadistica per a 1’ltim trimestre de 2019 (annex
V), multiplicat pel maxim nombre de mesos cotitzats a la Seguretat
Social en els dos exercicis tancats amb anterioritat a la sol-licitud de
finangament, segons corresponga.

7. No obstant aixo anterior, si segons el parer dels serveis técnics
de I’Institut és procedent reforgar els mecanismes de control sobre la
destinacid del finangament, la resoluci6 d’aprovacié de I’operacio,
emesa de conformitat amb el que es disposa en I’article 13 d’aquesta
convocatoria, podra plantejar un procediment de justificacié alternatiu
que obligue el beneficiari a aportar factures acreditatives de la despesa
realitzada.

7. Larticle quinzé de la convocatoria quedara redactat com segueix:
Quinzé. Disposicio dels fons

1. En les operacions de circulant, el desemborsament dels préstecs
es produira d’una sola vegada, a requeriment del sol-licitant, en un

rrido, que deberan cumplir lo dispuesto en el Reglamento por el que se
regulan las obligaciones de facturacion, aprobado por el Real decreto
1619/2012, de 30 de noviembre.

3. Si el solicitante es una sociedad mercantil, la inversion en capital
circulante quedara justificada cuando el valor nominal del préstamo
concedido por el IVF sea inferior o igual al incremento ajustado del
fondo de maniobra correspondiente al ejercicio en el que se ha realizado
la solicitud. A estos efectos, el incremento ajustado del fondo de manio-
bra se obtendrd sumando: a) el incremento del fondo de maniobra sin
considerar ni el incremento en los saldos de los créditos no comerciales
a corto plazo e inversiones financieras, ni la disminucion en el saldo
de las deudas no comerciales a corto plazo con empresas del grupo;
b) el importe de los pasivos financieros a largo plazo reclasificados a
corto plazo durante el ejercicio; y ¢) el EBITDA negativo del ejercicio.
El EBITDA del ejercicio se estimara restando al resultado de explota-
cion los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado y las
subvenciones oficiales de explotacion aplicadas a reembolsar anticipa-
damente deuda a largo plazo; a esta diferencia se afiadiran las amorti-
zaciones (netas de las subvenciones de capital traspasadas al resultado),
y las pérdidas por deterioro del ejercicio, excepto aquellas que resulten
del deterioro en el valor de las existencias y los créditos comerciales.
Para justificar debidamente la aplicacion del préstamo, el solicitante
aportara al IVF, en el plazo establecido en la resolucion de aprobacion
de la financiacion, las cuentas anuales del ejercicio en el que se realizo
la solicitud, previamente aprobadas por la Junta General de Accionistas
y auditadas si la empresa viene obligada a ello.

4. En el caso de empresas exportadoras a Rusia y Ucrania, que soli-
citen financiacion al IVF durante el ejercicio 2022, el incremento ajusta-
do del fondo de maniobra se obtendra afiadiendo a los tres sumandos del
articulo 12.3, los pedidos de importadores rusos y ucranianos recibidos
como maximo seis meses antes del 24 de febrero de 2022, y cancelados
debido al conflicto bélico. A tal efecto, aportaran documentacion justi-
ficativa de los pedidos cancelados.

5. En el caso de empresas exportadoras a Argelia, que soliciten
financiacion al IVF durante el ejercicio 2022, el incremento ajustado
del fondo de maniobra se obtendra afiadiendo a los tres sumandos del
articulo 12.3, los pedidos de importadores argelinos recibidos como
maximo seis meses antes del 8 de junio de 2022, y cancelados debido al
conflicto bélico. A tal efecto, aportaran documentacion justificativa de
los pedidos cancelados.

6. Si el solicitante es un trabajador auténomo que tributa por esti-
macion directa, la inversion en capital circulante quedara justificada
cuando el valor nominal del préstamo concedido por el IVF sea inferior
o igual al 75 % del méximo rendimiento neto anual reportado en las
declaraciones del IRPF del trabajador autbnomo beneficiario corres-
pondientes a los dos ejercicios cerrados con anterioridad a la solicitud
de financiacion. Si procede, se afadira el 75 % del rendimiento neto
maximo de los citados ejercicios correspondiente a los comuneros en
las comunidades de bienes y a los socios en las sociedades civiles. En
caso de que los trabajadores autdbnomos, socios y comuneros tributen
por estimacion objetiva, el IVF asumira que, a los efectos de justifi-
car el destino de la financiacion, el rendimiento neto obtenido por el
solicitante asciende al coste laboral total mensual del sector de activi-
dad del beneficiario, segun la Encuesta Laboral Trimestral del Instituto
Nacional de Estadistica para el ultimo trimestre de 2019 (Anexo V),
multiplicado por el méximo nimero de meses cotizados a la Seguridad
Social en los dos ejercicios cerrados con anterioridad a la solicitud de
financiacion, segln corresponda.

7. No obstante lo anterior, si a juicio de los servicios técnicos del
Institut, procede reforzar los mecanismos de control acerca del destino
de la financiacion, la Resolucion de aprobacion de la operacion, emitida
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 13 de esta Convocatoria, podra
plantear un procedimiento de justificacion alternativo que obligue al
beneficiario a aportar facturas acreditativas del gasto realizado.

7. El articulo decimoquinto de la Convocatoria quedara redactado
como sigue:

Decimoquinto. Disposicion de los fondos
1. En las operaciones de circulante, el desembolso de los préstamos
se producira de una sola vez, a requerimiento del solicitante, en un plazo
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termini no superior a 15 dies naturals des de la data de formalitzacio
de ’operaci6. En les operacions d’inversio, I'IVF podra pactar amb el
sol-licitant un régim de desemborsaments d’acord amb la naturalesa del
projecte objecte de finangament.

2. L’IVF requerira la presentacio de factures, informes d’auditoria
o altres documents de valor probatori equivalent que justifiquen 1’ac-
tuaci6 realitzada. En aportar la documentacié del projecte, 1’acreditat
haura de certificar amb la seua signatura electronica que les copies dels
documents aportats com a justificants constitueixen una copia fidel dels
documents originals. El sol-licitant haura d’aportar aquests documents
amb posterioritat al desembossament, segons el que disposa la resolucio
de concessio del finangcament i el contracte de préstec, sent causa de
venciment anticipat, total o parcial, del préstec I’incompliment d’aques-
ta obligacio, segons estableix I’article 20.2.c d’aquesta convocatoria.

3. En els préstecs vinculats a projectes de circulant, el client haura
d’acreditar la destinacid del finangament rebut, segons el que preveuen
els articles 12.3 a 12.4 d’aquesta convocatoria, i sera causa de venci-
ment anticipat I’incompliment d’aquesta obligacié. Rebuda la docu-
mentacio per I'IVF, i fetes les comprovacions oportunes, si la inversio
en capital circulant resulta inferior al préstec formalitzat i disposat,
I’acreditat estara obligat a amortitzar anticipadament la diferéncia, en
un termini maxim de tres mesos des que se li comunique aquesta cir-
cumstancia.

4. En cas que el beneficiari sol-licite desembossament per import
inferior al valor nominal del préstec reflectit en el contracte, I’'import del
préstec quedara fixat en la quantia efectivament disposada. En aquest
suposit, I’'IVF emetra una resolucié que modificara I’acord d’atorga-
ment del finangament i que anul-lara el compromis per la part no dis-
posada.

no superior a 15 dias naturales desde la fecha de formalizacion de la
operacion. En las operaciones de inversion, el IVF podra pactar con
el solicitante un régimen de desembolsos acorde con la naturaleza del
proyecto objeto de financiacion.

2. E1 IVF requerira la presentacion de facturas, informes de audi-
toria u otros documentos de valor probatorio equivalente que justifi-
quen la actuacion realizada. Al aportar la documentacion del proyecto,
el acreditado certificara con su firma electronica que las copias de los
documentos aportados como justificantes constituyen una copia fiel de
los documentos originales. El solicitante debera aportar dichos docu-
mentos con posterioridad al desembolso, conforme a lo dispuesto en la
Resolucién de Concesion de la financiacion y en el contrato de présta-
mo, siendo causa de vencimiento anticipado, total o parcial, del présta-
mo el incumplimiento de esta obligacion, conforme a lo previsto en el
articulo 20.2.c de esta Convocatoria.

3. En los préstamos vinculados a proyectos de circulante, el clien-
te debera acreditar el destino de la financiacion recibida, conforme a
lo previsto en los articulos 12.3 a 12.4 de esta Convocatoria, siendo
causa de vencimiento anticipado el incumplimiento de esta obligacion.
Recibida la documentacion por el IVF, y hechas las comprobaciones
oportunas, si la inversion en capital circulante resultase menor al prés-
tamo formalizado y dispuesto, el acreditado vendra obligado a amortizar
anticipadamente la diferencia, en un plazo maximo de tres meses desde
que le sea comunicada tal circunstancia.

4. En caso de que el beneficiario solicite desembolso por impor-
te inferior al valor nominal del préstamo reflejado en el Contrato, el
importe del préstamo quedaré fijado en la cuantia efectivamente dis-
puesta. En este supuesto, el IVF emitira una resolucion modificando el
acuerdo de otorgamiento de la financiacién y anulando el compromiso
por la parte no dispuesta.



